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BACS Banco de Crédito &
Securitizacion S.A.

Perfil

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. (BACS) se especializa en productos de banca de
inversion, compra, originacién y securitizacion de créditos y administraciéon de activos. Sus
principales accionistas son Banco Hipotecario (62,28%) e IRSA Inversiones vy
Representaciones S.A. (37,72%).

Factores relevantes de la calificacion

Soporte del accionista. La calificacion de BACS se fundamenta en la disposicion y capacidad
que tendria su accionista mayoritario (Banco Hipotecario S.A.) para brindar soporte a la
entidad en caso de que esta lo requiera, dada la alta integracién y complementariedad de
negocios, operativa y de gobierno corporativo entre ambas entidades.

Desempeno presionado por los indices de inflacion. En el acumulado del primer semestre de
2023, la entidad obtuvo una rentabilidad operativa superior a la registrada el ano previo
debido a una recuperacién en el margen neto por intereses en el segundo trimestre impulsado
por las operaciones de pase (representan el 53% del Activo), seguido por las diferencias de
cotizacion por conversién de partidas activas y pasivas, y los bajos cargos por incobrabilidad
contribuyeron a mitigar el fuerte crecimiento del costo de fondeo, mayor presion de los
ingresos brutos, menor dinamismo de la actividad crediticia y creciente presion inflacionaria.
Es un desafio para el sistema incrementar los indices de intermediacién financiera ante un
contexto de incertidumbre que retrae la demanda de créditos, por lo que se espera que BACS
continlie posicionada en instrumentos de menor riesgo relativo en balance y de corto plazo
que les permita proteger contra la inflacién su capital y capturar las correcciones de tasa.

Muy buena calidad de cartera. A jun’23 BACS presenta indices de irregularidad muy bajos en
linea con su core business (banca comercial con importante crecimiento anual de las
financiaciones a corto plazo mediante descuento de documentos), con una cobertura con
previsiones que se considera adecuada (1% sobre el stock de financiaciones) en funcion a las
concentraciones por deudor (primeros 10 clientes representan el 62,9% de las financiaciones)
y riesgos asumidos. La Calificadora no espera cambios significativos en el corto plazo respecto
al riesgo de crédito.

Adecuada cobertura de activos liquidos. A jun’23, los activos liquidos (disponibilidades, letras
de liquidez del BCRA, operaciones de pase y el sector financiero menor a 30 dias) cubren el
73,7% de los depositos totales y obligaciones financieras menores a 90 dias, mientras que de
considerarse la totalidad de los pasivos menores a un afo dicho indicador desciende a 70,1%.
Los activos liquidos se consideran adecuados en funcion al descalce de plazos y concentracién
por depositantes que posee (primeros 10 alcanzan el 80,2% de las captaciones). Ademas, cabe
destacar que BACS cuenta con una linea aprobada de financiacién con su principal accionista
(Banco Hipotecario) que mitiga el riesgo de una eventual refinanciacion.

Capitalizacion acorde a su operatoria. A jun’'23 el capital tangible alcanza un 7,4%
presentando un deterioro respecto al afio previo como resultado de la erosion que sufre el
capital dada las recurrentes pérdidas reales en el flujo de resultados y al crecimiento de los
activos en balance (+80,9% i.a.) asociados a aquello que representan un menor riesgo relativo
(Leligs y operaciones de pase). FIX considera que dichos niveles de capital son producto de la
actual coyuntura de mercado y prevé se readectien conforme se recupere la demanda de
crédito.

Entidades Financieras

Bancos
Argentina
Informe Integral
Calificaciones
Endeudamiento de Largo Plazo A+(arg)
Endeudamiento de Corto Plazo Al(arg)
Perspectiva Estable

Resumen Financiero

BACS Banco de Crédito &
Securitizacion S.A.

Millones de ARS 30/06/23 30/06/22

Activos (USD, mill.)* 182 101
Activos 46.936 25.948
Patrimonio 3.788 4.136
Resultado Neto (164) (372)
ROA (%) (0,7) (2,4)
ROE (%) (8,6) (17,3)
PN Tang/Act Tang (%) 7.4 13,9

*TC de referencia del BCRA al 30/06/23: 256,675

Estados Financieros en Moneda Homogénea

Criterios Relacionados

Metodologia de Calificacion de Entidades
Financieras registrada ante la CNV, Junio
2014

Informes Relacionados

Entidades Financieras Argentinas:
Estadisticas Comparativas, Agosto 7, 2023

BACS Banco de Crédito & Securitizacion S.A.

Analistas

Analista Principal

Ana Laura Jaruf

Analista
analaura.jaruf@fixscr.com
+54 1152358100

Analista Secundario
Yesica Colman

Director Asociado
yesica.colman@fixscr.com
+54 1152358147

Responsable del Sector

Maria Fernanda Lépez

Senior Director
mariafernanda.lopez@fixscr.com
+54 1152358100

Informe de Calificaciéon | 26 septiembre 2023

fixscr.com 1


https://www.fixscr.com/site/download?file=Entidades%20Financieras_Metod_Jun%202014.pdf
https://www.fixscr.com/site/download?file=Entidades%20Financieras_Metod_Jun%202014.pdf
https://www.fixscr.com/site/download?file=Entidades%20Financieras_Metod_Jun%202014.pdf
https://www.fixscr.com/site/download?file=Entidades%20Financieras_Metod_Jun%202014.pdf
https://www.fixscr.com/site/download?file=Cxevo1_8T07V7xBm7I_lic48ZTfsVC_I.pdf
https://www.fixscr.com/site/download?file=Cxevo1_8T07V7xBm7I_lic48ZTfsVC_I.pdf
https://www.fixscr.com/emisor/view?type=emisor&id=57
mailto:matias.helou@fixscr.com
mailto:yesica.colman@fixscr.com
mailto:mariafernanda.lopez@fixscr.com

FixSer

«..FitchRatings

Baja exposicion al sector publico. La exposicion al sector publico a jun’23 alcanzaba el 61,6%
del Activo y 7,6 veces el Patrimonio. Sin embargo, neto de Leligs y pases con el BCRA, dichos
ratios descienden a 4,8%y 0,4 veces, respectivamente.

Sensibilidad de la calificacion

Soporte de su accionista. Un cambio en la capacidad y/o disposicién de soporte de su principal
accionista (BH), asi como modificaciones en la calidad crediticia del mismo, podrian llevar a una
revisiéon en el mismo sentido en las calificaciones de BACS.

Deterioro en el desempeno y capital. Un significativo y sostenido deterioro en el desempeiio
del Banco que afecte su capitalizaciéon y su liquidez, podria generar una baja en sus
calificaciones.

Perfil

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. (BACS), fue constituido el 4 de mayo de 2000
como banco de segundo piso por Banco Hipotecario S.A. (BH), International Finance
Corporation (IFC), Quantum Industrial Partners LLC (Quantum) e IRSA Inversiones y
Representaciones S.A. (IRSA). En 2011, IFC vendid su participacién de forma proporcional a
sus actuales accionistas, en tanto que en jun’15 Quantum Industrial Partners LDC vendio su
participacion accionaria en BACS a la firma Tyrus S.A., transaccién aprobada por el Banco
Central el 16/08/16 y efectivizada el 07/09/16. El 27 de abril de 2021, IRSA notificé al banco
la adquisicién de las acciones de Tyrus, quedando la actual composicién accionaria compuesta
por BH (62,28%) e IRSA (37,72%).

A partir de la salida de IFC y posterior cambio de management, el negocio de BACS se orient¢ al
desarrollo de la banca de inversidon y a la incorporacion de otros negocios relacionados con la
compra de carteras, originacién propia y securitizaciones, alcanzando un importante
reconocimiento a nivel local como administrador de transacciones estructuradas.

En mayo de 2012 BACS adquirié una sociedad gerente de fondos comunes de inversion
(actualmente denominada BACS Administradora de Activos S.A.S.G.F.C.1.) con la finalidad de
incrementar su presencia y penetracion en el mercado de capitales local. Ademas, el 7 de
agosto de 2017 el Banco fue autorizado por el Banco Central para funcionar como banco
comercial de primer grado siendo que a partir de jun'19, la entidad comenzd a captar depdsitos
alavistay aplazo a fin de reducir el costo de fondeo.

Dentro del sistema financiero BACS es un Banco Grupo C, monocasa, que ocupa el puesto 44°
en términos de Activos, el 40° en depdsitos y el 62° en préstamos a may’23 sobre un total de
77 entidades. A jun’23, BACS contaba con una dotacién total de 67 personas.

En cuanto a la administracion de activos, BACS Administradora de Activos S.A.S.G.F.C.1, opera
dentro de la industria de Fondos bajo la marca comercial Toronto Trust. A ago’23, la Sociedad
Gerente administra trece FCI con activos bajo administracion por $157.982 millones, con un
market share del 1,1%, ejerciendo el banco la custodia de los fondos Toronto.

Gobierno Corporativo

En la actualidad el Directorio de la entidad estd integrado por 6 directores titulares, 5
directores suplentes y una comision fiscalizadora. Tanto los miembros del Directorio como los
de la Comisién Fiscalizadora son elegidos por los accionistas de la sociedad, en tanto que el
Presidente es designado por el Directorio. El Directorio de la entidad estd compuesto por
miembros con reconocida trayectoria y conocimiento del mercado financiero, por lo tanto se
considera que el management posee la capacidad técnica y suficiente experiencia para el
desarrollo responsable de este negocio.

La gestién de la entidad estd a cargo de la Gerencia General quien reporta al Directorio y
ejerce supervisién directa sobre las gerencias del banco y sobre aquellas areas cuyas funciones
fueron tercerizadas en BH. La estructura organizativa de la compafiia y la delimitacién de las
funciones y responsabilidades por area se considera adecuada.

Asimismo, las decisiones centrales que ataiien al negocio del banco son tomadas mediante
comités que se relinen con una alta periodicidad. La entidad cuenta con diferentes instancias
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Accionistas Participacion (%)
Banco Hipotecario S.A. 62,28%
Inversionesy
Representaciones S.A. 37,72%

(IRSA)
Tabla #1: Directorio Vigente
Elsztain Eduardo Sergio Presidente

Vifies Ernesto Manuel

Vicepresidente

Vergara del Carril Pablo

Director Titular

Zang Saul

Director Titular

Fernandez Oscar

Director Titular

Dibbern Victor Rolando

Director Titular

Dreizzen Jacobo Julio

Director Suplente

Lynch Tomas Pedro

Director Suplente

Wior Mauricio Elias

Director Suplente

Ilan Ariel Elsztain

Director Suplente

Reznik Gabriel Adolfo

Director Suplente

Fuente: BACSS.A.
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colegiadas para el seguimiento, control y toma de decisiones de los principales aspectos de su
gestion, los que reportan directamente al Directorio.

Todas las decisiones que surgen de los comités son documentadas en minutas.

Desempeno

Entorno Operativo

Luego de la crisis de 2018 y posteriormente la pandemia, el sistema financiero local se ha
caracterizado por preservar acotadas sus exposiciones de riesgo. Ante un contexto de
aceleracion de los indices inflacion, alta volatilidad y baja demanda de crédito, la
intermediacién financiera de las entidades bancarias con el sector privado continda
registrando una tendencia de contraccion real, concentrando la operatoria principalmente en
la banca transaccional y en activos liquidos de corto plazo (principalmente emisiones del BCRA
y letras y bonos del Tesoro Nacional). FIX no prevé un cambio significativo en esta tendencia
para el corto y mediano plazo, en la medida que persistan las condiciones del actual contexto
operativo.

La solvencia del sistema se conserva en confortables niveles, debido a que la exposicidn a
riesgo en balance de las entidades se ha reducido y su mayor participacion en activos liquidos
de corto plazo del BCRA. FIX estima que la capitalizacion de las entidades se conserve en
niveles adecuados dado su escenario base de no recuperacién de la demanda de crédito a
corto plazo. No obstante, la Calificadora evalia como un factor de riesgo a continuar
monitoreando la creciente exposicion del activo de los bancos al BCRA y al Tesoro Nacional,
bajo el actual contexto de financiamiento del déficit fiscal mediante emision monetaria

La rentabilidad operativa del sistema, al igual que los Ultimos afos, registra una alta
dependencia de la posicion de titulos emitidos por el BCRA y de la regulacion de tasas de
interés establecida por el regulador. En este sentido, las entidades se enfocado en optimizar su
eficiencia operativa, mediante la reduccién y control de costos, al mismo tiempo que
aceleraron su proceso de digitalizacién de procesos. No obstante, la rentabilidad promedio de
las entidades registré un proceso de compresion de sus indicadores ante la aceleracion de la
inflacion y contraccion de la actividad econdémica. La Calificadora prevé que la rentabilidad
operativa de las entidades continle presionada en el corto plazo ante los sucesivos
incrementos de la tasa de referencia y el probable incremento de la mora en el actual contexto
econémico.

Finalmente, es posible un proceso de incremento de la mora en las carteras de préstamos dada
la contraccién de la actividad econémica, la creciente pérdida del poder adquisitivo del salario
y el impacto de la sequia sobre el sector agropecuario, aunque se prevé que se conserve en
niveles moderados, dada la baja penetracion de crédito en la economia y bajo endeudamiento
promedio de los agentes econémicos en general.
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Estado de Resultados

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

30 jun 2023 31dic 2022 30jun 2022 31dic 2021 31dic 2020

6 meses Como % de Anual Como % de 6meses  Como % de Anual Como % de Anual Como % de

ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos

Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables  Original Rentables
1. Intereses por Financiaciones 707,7 3,22 1.072,1 2,61 346,0 2,81 858,8 2,12 771,9 2,09
2. Otros Intereses Cobrados 10.240,2 46,66 9.550,8 23,30 3.092,3 25,16 6.025,9 14,87 3.975,8 10,76
3. Ingresos por Dividendos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Ingresos Brutos por Intereses 10.947,9 49,88 10.622,9 25,91 3.438,2 27,97 6.884,7 16,99 4.747,8 12,85
5. Intereses por depdsitos 11.096,6 50,56 9.462,2 23,08 2.859,2 23,26 7.140,5 17,62 4.574,0 12,38
6. Otros Intereses Pagados 168,9 0,77 1.904,0 4,64 1.042,6 8,48 1.962,5 4,84 1.887,2 511
7. Total Intereses Pagados 11.265,5 51,33  11.366,2 27,72 3.901,8 31,74 9.102,9 22,46 6.461,2 17,49
8. Ingresos Netos por Intereses (317,6) (1,45) (743,3) (1,81) (463,6) (3,77) (2.218,2) (5,47) (1.713,4) (4,64)
9. Resultado Neto por operaciones de Intermediacion y n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Derivados
10. Resultado Neto por Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Resultado Neto por Activos valuados a FV a través del 2.672,8 12,18 47454 11,57 22975 18,69 5.659,2 13,96 6.172,3 16,71
estado de resultados
12. Resultado Neto por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Ingresos Netos por Servicios 0,0 0,00 1,3 0,00 1,2 0,01 3,5 0,01 8,1 0,02
14. Otros Ingresos Operacionales 922,9 4,21 1.246,7 3,04 450,1 3,66 1.273,5 3,14 1.080,1 2,92
15. Ingresos Operativos (excl. intereses) 3.595,8 16,38 5.9934 14,62 2.748,8 22,36 6.936,2 17,11 7.260,6 19,66
16. Gastos de Personal 835,3 3381 1.7304 4,22 872,6 7,10 1.534,8 3,79 1.8184 4,92
17. Otros Gastos Administrativos 1.609,4 7,33 2.309,5 5,63 1.009,9 8,22 2.3938 591 1.712,9 4,64
18. Total Gastos de Administracién 2.444,7 11,14 4.040,0 9.85 1.882,5 15,32 3.928,5 9,69 3.531,2 9,56
19. Resultado por participaciones - Operativos 160,2 0,73 256,8 0,63 146,7 1,19 295,7 0,73 216,8 0,59
20. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 993,7 4,53 1.466,9 3,58 5494 4,47 1.085,2 2,68 2.232,7 6,04
21. Cargos por Incobrabilidad 18,5 0,08 49,8 0,12 24,5 0,20 57,8 0,14 64,1 0,17
22.Cargos por Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
23. Resultado Operativo 975,2 4,44 1.417,0 3,46 524,9 4,27 1.027,4 2,53 2.168,6 5,87
24. Resultado por participaciones - No Operativos n.a - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
25. Ingresos No Recurrentes n.a - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
26. Egresos No Recurrentes n.a - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
27. Cambios en el valor de mercado de deuda propia n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
28. Otro Resultado No Recurrente Neto -1.005,8 -4,58  -1.8903 -4,61 -947.4 -7,71 -1.702,4 -4,20 -1.3155 -3,56
29. Resultado Antes de Impuestos (30,6) (0,14) (473,2) (1,15) (422,5) (3,44) (675,0) (1,67) 853,1 2,31
30. Impuesto a las Ganancias 133,6 0,61 83,0 0,20 -50,1 -0,41 -97.8 -0,24 311,1 0,84
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
32. Resultado Neto (164,1) (0,75) (556,3) (1,36) (372,4) (3,03) (577,2) (1,42) 542,0 1,47
33. Resultado por diferencias de Valuacion de inversiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
disponibles para la venta
34. Revaluacion del Activo Fijo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
35. Resultados por Diferencias de Cotizacién n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
36. Otros Ajustes de Resultados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
37.Resultado Neto Ajustado por FIX SCR (164,1) (0,75) (556,3) (1,36) (372,4) (3,03) (577,2) (1,42) 542,0 147
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
39. Memo: Resultado Neto Después de Asignacion Atribuible a -164,1 -0,75 -556,3 -1,36 -372,4 -3,03 -577,2 -1,42 542,0 1,47
Intereses Minoritarios
40. Memo: Dividendos relacionados al periodo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del Periodo n.a - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
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Estado de Situacién Patrimonial
Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda
Homogénea Homogénea Homogénea Homogénea Homogénea
30 jun 2023 31dic 2022 30jun 2022 31dic 2021 31dic 2020
6 meses Como Anual Como 6 meses Como Anual Como Anual Como
ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de
Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios 3,0 0,01 52 0,01 9,1 0,03 0,9 0,00 24,6 0,06
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - na. - n.a. - na. - na. -
3. Préstamos de Consumo 17 0,00 13 0,00 134 0,05 484 0,11 197.5 0,50
4. Préstamos Comerciales 3.780,6 8,05 4.908,4 11,46 3.574,0 13,77 3.851,4 9,15 2.999.8 7,57
5. Otros Préstamos na. - n.a. - na. - n.a. - na. -
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 37,5 0,08 54,2 0,13 53,7 0,21 169,5 0,40 184,2 0,46
7. Préstamos Netos de Previsiones 3.747.8 7,98 4.860,7 11,35 3.542,7 13,65 3.731,2 8,86 3.037,7 7,67
8. Préstamos Brutos 3.785,2 8,06 4.914,9 11,48 35965 13,86 3.900,7 9,27 32219 8,13
9. Memo: Financiaciones en Situacion Irregular 1,1 0,00 17 0,00 7.8 0,03 227 0,05 170,1 0,43
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable na. - n.a. - na. - n.a. - na. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depésitos en Bancos 87,5 0,19 1,6 0,00 237,1 0,91 67,8 0,16 6,9 0,02
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 25.066,7 53,41 22.616,3 52,82 4.191,2 16,15 23.999,2 57,01 14.515,4 36,64
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacién 3.9284 8,37 9.819,8 22,94 11.607,8 44,73 8.495,0 20,18 17.458,2 44,07
4. Derivados 0,1 0,00 2,5 0,01 3.8 0,01 152,1 0,36 34,8 0,09
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - na. - n.a. - na. - na. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 15134 3,22 1.344,6 3,14 3.259.3 12,56 3.337,0 7,93 1.135,9 2,87
6. Inversiones en Sociedades 8614 1,84 706,2 1,65 589.6 227 4515 1,07 372,7 0,94
7. Otras inversiones 8.689,0 18,51 1.645,7 3,84 1.151,3 4,44 296,6 0,70 375,1 0,95
8. Total de Titulos Valores 40.059,1 85,35 36.135,2 84,40 20.803,1 80,17 36.731,5 87,26 33.892,0 85,54
9. Memo: Titulos Publicos incluidos anteriormente na. - na. - na. - na. - n.a. -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - na. - n.a. - n.a. - na. -
11. Inversiones en inmuebles na. - na. - na. - na. - n.a. -
12. Activos en Compaiiias de Seguros n.a. - na. - n.a. - na. - na. -
13. Otros Activos por Intermediacion Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Activos Rentables Totales 43.894,4 93,52 40.997 4 95,76 24.582,9 94,74 40.530,5 96,29 36.936,6 93,23
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 2.581,6 5,50 1.154,0 2,70 455,8 176 635,8 1,51 1.7234 4,35
2.Memo: Exigencia de efectivo minimo en item anterior n.a. - na. - n.a. - n.a. - na. -
3. Bienes Diversos na. - n.a. - na. - na. - na. -
4.Bienes de Uso 66,6 0,14 129,8 0,30 195,9 0,76 256,7 0,61 269,5 0,68
5. Llave de Negocio na. - n.a. - na. - na. - n.a. -
6. Otros Activos Intangibles 207,9 0,44 219,7 0,51 195,3 0,75 162,2 0,39 161,0 0,41
7.Créditos Impositivos Corrientes n.a. - na. - n.a. - n.a. - na. -
8. Impuestos Diferidos 150,3 0,32 283,9 0,66 417,0 1,61 366,9 0,87 451,5 1,14
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - na. - n.a. - na. - na. -
10. Otros Activos 36,0 0,08 30,1 0,07 1018 0,39 1408 0,33 77,1 0,19
11. Total de Activos 46.936,8 100,00 42.814,8 100,00 25.948,7 100,00 42.092,9 100,00 39.619,0 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 33.763,7 71,93 28.697,2 67,03 10.923,3 42,10 25.411,4 60,37 21.283,3 53,72
2. Cajade Ahorro na. - n.a. - na. - na. - n.a. -
3. Plazo Fijo 3.317,4 7,07 5.661,6 13,22 5.437,6 20,96 4.439,1 10,55 4.456,1 11,25
4. Total de Depésitos de clientes 37.081,0 79,00 34.358,8 80,25 16.360,8 63,05 29.850,5 70,92 25.739.4 64,97
5. Préstamos de Entidades Financieras 572,1 1,22 4431 1,04 604,0 2,33 840,1 2,00 2.654,5 6,70
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo n.a. - na. - n.a. - n.a. - na. -
7.0Otros Depésitos y Fondos de Corto Plazo n.a. - na. - n.a. - na. - na. -
8. Total de Depésitos, Préstamos a Entidades Financieras y Fondeo de Corto Plazo 37.653,1 80,22 34.801,9 81,28 16.964,8 65,38 30.690,6 72,91 28.393,9 71,67
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo n.a. - 2.250,6 5,26 3.449,7 13,29 5.566,5 13,22 3.950,3 9,97
10. Deuda Subordinanda na. - n.a. - na. - n.a. - n.a. -
11. Otras Fuentes de Fondeo na. - n.a. - na. - n.a. - na. -
12. Total de Fondos de Largo plazo n.a. - 2.250,6 5,26 3.449,7 13,29 5.566,5 13,22 3.950,3 9,97
12. Derivados na. - n.a. - na. - n.a. - na. -
14. Otros Pasivos por Intermediacion Financiera 4.953,1 10,55 1.174,2 2,74 990,9 3,82 681,9 1,62 940,1 2,37
15. Total de Pasivos Onerosos 42.606,2 90,77 38.226,7 89,28 21.405,4 82,49 36.939,0 87,76 33.284,2 84,01
E. Pasivos No Onerosos
1. Deuda valuada a Fair Value na. - na. - na. - na. - n.a. -
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - na. - n.a. - n.a. - na. -
3. Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - na. - 17,2 0,04
4. Pasivos Impositivos corrientes n.a. - na. - n.a. - na. - 377,7 0,95
5. Impuestos Diferidos na. - n.a. - na. - na. - na. -
6. Otros Pasivos Diferidos na. - n.a. - na. - n.a. - n.a. -
7.Operaciones Discontinuadas n.a. - na. - n.a. - n.a. - na. -
8. Pasivos por Seguros n.a. - na. - n.a. - na. - na. -
9. Otros Pasivos no onerosos 5418 1,15 635,1 1,48 406,5 157 6447 1,53 8535 2,15
10. Total de Pasivos 43.148,0 91,93 38.861,9 90,77 21.811,9 84,06 37.583,7 89,29 34.532,6 87,16
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como deuda n.a. - na. - n.a. - n.a. - na. -
2. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como Patrimonio n.a. - na. - n.a. - na. - na. -
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 3.788,8 8,07 3.952,9 9,23 4.136,8 15,94 4.509,2 10,71 5.086,4 12,84
2. Participacion de Terceros n.a. - na. - n.a. - na. - na. -
3. Reservas por valuacién de Titulos Valores na. - na. - na. - na. - na. -
4. Reservas por correccion de tipo de cambio n.a. - na. - n.a. - na. - na. -
5. Diferencias de valuacién no realizada y Otros n.a. - na. - n.a. - na. - na. -
6. Total del Patrimonio Neto 3.788,8 8,07 3.952,9 9,23 4.136,8 15,94 4.509,2 10,71 5.086,4 12,84
7. Total de Pasivos y Patrimonio Neto 46.936,8 100,00 42.814,8 100,00 25.948,7 100,00 42.092,9 100,00 39.619,0 100,00
8. Memo: Capital Ajustado 3.430,6 7,31 3.449.4 8,06 3.524,5 13,58 3.980,1 9,46 44739 11,29
9. Memo: Capital Elegible 3.430,6 731 3.449,4 8,06 3.524,5 13,58 3.980,1 9,46 4.473,9 11,29
BACS Banco de Crédito & Securitizacién S.A.
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BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

Ratios
Moneda Homogénea Moneda Homogénea  Moneda Homogénea Moneda Homogénea  Moneda Homogénea
30jun 2023 31dic 2022 30jun 2022 31dic 2021 31dic 2020
6 meses Anual 6 meses Anual Anual
A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 33,36 26,51 18,14 23,03 19,84
2. Intereses Pagados por Depdsitos/ Depdsitos (Promedio) 64,04 38,45 27,97 27,42 20,11
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 52,55 31,64 22,97 18,35 13,91
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 57,32 37,65 29,51 27,10 19,92
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) (1,52) (2,21) (3,10) (5,91) (5,02)
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos (1,61) (2,36) (3,26) (6,07) (5,21)
Rentables (Promedio)
7.Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / (1,52) (2,21) (3,10) (5,91) (5,02)
Activos Rentables (Promedio)
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 109,69 114,16 120,28 147,02 130,89
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 74,57 76,95 82,38 83,27 63,66
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 11,17 11,55 12,01 10,03 9,15
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto 52,17 34,87 25,57 23,05 44,71
(Promedio)
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos 4,54 4,19 3,50 2,77 579
(Promedio)
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por 1,86 3,40 4,46 5,32 2,87
Incobrabilidad
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 51,20 33,68 24,43 21,82 43,43
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 4,46 4,05 3,35 2,62 5,62
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos (437,09) (17,55) 11,85 14,49 36,46
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos 21,44 12,18 11,20 12,09 21,79
Ponderados por Riesgo
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 21,04 11,77 10,70 11,44 21,16
C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) (8,62) (13,22) (17,33) (12,26) 10,86
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) (0,75) (1,59) (2,38) (1,47) 141
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) (8,62) (13,22) (17,33) (12,26) 10,86
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio (0,75) (1,59) (2,38) (1,47) 141
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo (3,54) (4,62) (7,59) (6,43) 5,29
7.Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo (3,54) (4,62) (7,59) (6,43) 5,29
D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 36,70 28,64 35,62 44,34 43,66
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 7,37 8,15 13,91 9,58 11,47
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 34,62 26,93 41,81 50,23 49,63
5. Total Regulatory Capital Ratio 34,62 27,33 34,12 42,84 42,28
7. Patrimonio Neto / Activos 8,07 9,23 15,94 10,71 12,84
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIX SCR n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto (8,74) (14,07) (18,15) (12,80) 10,66
E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos 9,63 1,71 (38,35) 6,24 10,43
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (22,99) 26,00 (7,80) 21,07 (28,34)
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 0,03 0,03 0,15 0,43 3,90
4. Previsiones / Total de Financiaciones 0,99 1,11 1,06 3,21 4,22
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 3.327,62 3.213,75 693,41 747,84 108,27
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (0,96) (1,33) (1,11) (3,26) (0,28)
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 0,88 1,23 1,30 1,55 1,65
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. 0,28
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes 0,03 0,03 0,15 0,43 3,90
Diversos
F.Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depésitos de Clientes 10,21 14,30 21,98 13,07 12,52
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 15,30 0,35 39,25 8,08 0,26
3. Depdsitos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 87,03 89,88 76,43 80,81 77,33

BACS Banco de Crédito & Securitizacion S.A.
Informe de Calificacién | 26 septiembre 2023 fixscr.com 6



FixSer

«..FitchRatings

Desempeno de la entidad

En el acumulado del primer semestre de 2023, la entidad obtuvo una rentabilidad operativa
superior a la registrada el ano previo debido a una recuperaciéon en el margen neto por
intereses en el segundo trimestre impulsado por las operaciones de pase (representan el 53%
del Activo), seguido por las diferencias de cotizacion por conversién de partidas activas y
pasivas, y los bajos cargos por incobrabilidad contribuyeron a mitigar el fuerte crecimiento del
costo de fondeo, mayor presion de los ingresos brutos, menor dinamismo de la actividad
crediticia y creciente presion inflacionaria. Es un desafio para el sistema incrementar los
indices de intermediacién financiera ante un contexto de incertidumbre que retrae lademanda
de créditos, por lo que se espera que BACS continle posicionada en instrumentos de menor
riesgo relativo en balance y de corto plazo que les permita proteger contra la inflacién su
capital y capturar las correcciones de tasa.

Flujo operativo

Los ingresos brutos por intereses acumulados a jun’23 registraron un significativo crecimiento
anual (+2,2 veces), impulsado basicamente por pases activos con el BCRA, seguido por los
ajustes de préstamos UVA (explican 6,3% el progreso anual en el flujo de intereses), y en
menor medida por pases en entidades financieras e intereses por documentos; mientras que
los resultados por obligaciones negociables (ONs), e intereses por titulos publicos reflejan una
retraccion en linea con las menores exposiciones en balance. La Calificadora estima que los
ingresos operativos de la entidad continuen explicandose por los resultados de tesoreria.

Por lo expuesto, los ingresos brutos se concentran, principalmente, en los intereses generados
por las operaciones de pase (78,4% del total). Por su parte, los intereses por préstamos
(incluyendo los ajustes CER/UVA) ocupan el segundo lugar con un 6% del total, seguido por la
diferencia de cotizacion de moneda extranjera con el 5,4%, el resultado por titulos de
fideicomisos financieros con el 4%, por titulos publicos con el 3,3%, otros ingresos operativos
con el 2,3%, resultado de ONs con el 0,3% y, por ultimo, intereses por efectivo y depdsitos, con
el 0,2%. En tanto, los ingresos netos por comisiones contintan registrando una participacién
poco significativa sobre el total de ingresos operativos netos.

Pese a la mejora en los ingresos por intereses, el margen de intermediacion en el acumulado
continua siendo desfavorable (aunque en menor proporcion al registrado el afio pasado),
debido a la presion del incremento de tasas sobre el costo de fondeo, los que estan
concentrados principalmente en los intereses por dépositos en cuentas corrientes
remuneradas (88,0% del total de egresos por intereses) y a plazo fijo (10,5%).

Por otra parte, los resultados obtenidos por inversion en instrumentos financieros
contabilizados a valor razonable impulsan el flujo operativo neto, pero reflejan una retraccién
anual del 62% en linea con la menor inversion en titulos de deuda a valor razonable (analizado
en términos reales).

Adecuada eficiencia operativa

Los niveles de eficiencia de BACS son adecuados para el modelo de negocio que implementa,
aunque son factibles de mejora. A jun’23, los gastos de administraciéon anualizados
representaban el 11,2% de los activos promedio, mientras que en términos de flujo dichos
gastos ponderan el 74,6% del total de ingresos operativos netos, ratios que muestran una leve
mejora respecto al aflo previo, en consonancia con el objetivo de la entidad enfocado en
eficientizar sus costos operativos. En tanto, la composicidn de los gastos exhibe un 58,6% de
costos variables, lo que denota a la entidad una apropiada flexibilidad y adaptabilidad frente a
contextos econdémicos desfavorables, mientras que el restante (41,4%) corresponde a costos
operativos fijos, con una estructura de personal relativamente acotada.

Los cargos por incobrabilidad se redujeron respecto al afio previo en un 24,6%, en linea con la
reduccién de la cartera de créditos, y representan anualizados el 0,9% de las financiaciones
promedio (vs 1,3% a jun’22). Sin embargo, la Calificadora estima que continuara siendo un
desafio relevante para el Sistema Financiero conservar un controlado costo econémico de sus
activos ante el actual escenario de elevada inflacion y aumento de tasas de referencia, que se
presenta incierto sobre la estabilidad macroeconémica y financiera de corto asi como sobre la
previsibilidad de la senda de recuperacion.
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Griéfico #1: Ratios de rentabilidad
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Griéfico #2: Rentabilidad operativa (mill)
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Administracion de riesgos

La administracién de los riesgos es centralizada y con estrecho seguimiento en la Gerencia
General y el Directorio, quienes participan en cada uno de los comités para el seguimiento de
los diferentes tipos de riesgo. La Calificadora estima que los riesgos del Banco se encuentran
prudentemente gestionados.

El Banco cuenta con un Proceso Integral para la Gestién de Riesgos que contempla los riesgos
de crédito, tasa de interés, liquidez, operacional, mercado, concentracion, titulacién,
reputacional y estratégico. Las estrategias de gestion delineadas y aprobadas por el Directorio
incluyen la definicidn de limites o niveles de tolerancia para cada uno de los principales riesgos.
Asimismo, el Banco cuenta con un reporte integral que se presenta mensualmente a la
Gerencia General y en cada reunion del Comité de Riesgos y Directorio, y a la sociedad
controlante. Dicho reporte contempla un Tablero de Control de Riesgos, el cual refleja el perfil
de riesgos de la entidad, las zonas de confort, apetito de riesgo, de atencién y alerta,
permitiendo el monitoreo de los indicadores mas relevantes de cada uno de los principales
riesgos.

BACS se encuentra expuesto a riesgo de crédito y riesgo de tasa, al igual que el resto de las
entidades bancarias.

Riesgo crediticio
La gestion del riesgo crediticio del Banco se evallua adecuada, acorde a los prudentes

estandares de riesgo del grupo econdémico al que pertenece y en linea con su modelo de
negocio.

La Gerencia de Riesgos es la responsable, en forma directa, del monitoreo y control de los
riesgos de crédito. A su vez, los principales riesgos son monitoreados por el Comité de Gestion
de Riesgos en el que se fijan los limites y herramientas para su seguimiento, y del cual forman
parte integrantes del Directorio y las principales gerencias de la entidad. Por otro lado, las
lineas de crédito se aprueban en el Comité de Crédito, mientras que el riesgo de mercado,
liquidez, tasa de interés y solvencia también se monitorean en el Comité Financiero, en el que
también participan integrantes del Directorio.

Las financiaciones, netas de previsiones, representan el 7,5% del total de activo a jun’23 (vs.
13,7% a jun’22). El 99,8% de la totalidad de la cartera de créditos de la entidad pertenece al
segmento comercial, acorde con su modelo de negocios. Histéricamente, el banco
rentabilizaba su cartera minorista a través de la compra de créditos de consumo con recurso,
sin embargo dada la evolucién de las tasas y volatilidad de corto plazo, por criterios de
prudencia sobre la exposicion a este riesgo se restringio la operatoria en esta linea,
participando mas activamente en la colocacién de préstamos puente dentro de la banca
mayorista (underwrittings).

A jun’23, el total de financiaciones se incrementé en un 5,2% i.a., explicada por un aumento de
5,7% de la cartera comercial ($3.780 millones a jun’23 vs $3.574 millones a jun'22 a moneda
homogénea) y una contraccién del 87,0% de la cartera e consumo ($1,7 millones a jun'23 vs
$13,4 millones a jun’22 a moneda homogénea).

A la fecha de andlisis, los principales componentes que explican la cartera de financiaciones
son préstamos puente (underwrittings) por un 38,1%, otros préstamos (30,4%), documentos a
sola firma (16,5%) y documentos 14,9.

Como se menciond precedentemente, a jun’23 la cartera comercial concentra la mayor parte
de las financiaciones, por lo que dada la relevante participacion de la banca corporativa la
concentracién en los primeros 10 deudores es elevada (62,9% a jun’23 vs 65,2% a jun’22). La
Calificadora estima que estas concentraciones no se reduciran en el mediano plazo, dado el
perfil de negocios de banca mayorista del Banco y la actual situaciéon de mercado.

Al igual que el resto del sistema financiero, durante los primeros meses del 2023 la entidad
mostro niveles saludables en la calidad de su cartera de préstamos. A jun’'23, la cartera non-
performing representa el 0,03% del total de financiaciones, dado el modelo de negocio de la
compafia que se caracteriza por un limitado costo de crédito, sumado a las conservadoras
politicas de originaciéon de crédito aplicadas. La cobertura de la cartera irregular con
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previsiones es adecuada (1% del stock de financiaciones), por lo que el patrimonio del banco no
se encuentra expuesto al riesgo de crédito no cubierto. La Calificadora prevé que la entidad
continue registrando saludables niveles de morosidad, resultado de los prudentes estandares
de riesgo del grupo econémico al que pertenece.

La exposicién al sector publico a jun’23 alcanzaba el 61,6% del Activo y 7,6 veces el
Patrimonio. Sin embargo, neto de Leligs y pases con el BCRA, dichos ratios descienden a 4,8% y
0,4 veces, respectivamente.

Riesgo de mercado

El Banco mantiene una cartera de inversiones en instrumentos de renta fija en funcion de su
estrategia de inversion a mediano y largo plazo y como parte de la cobertura de su capital ante
la evolucion de los indices de inflacidn. En términos generales, las inversiones son realizadas a
vencimiento con emisores que presentan adecuada calidad crediticia y sobre limites en su
exposicion patrimonial. Asimismo, la entidad puede vender parte de estas inversiones previo a
su vencimiento ante oportunidades de generar una ganancia no recurrente. En tanto, el 60,4%
de las inversiones en cartera a jun’23 estaba medida a valor de mercado, mientras que el 39,6%
a costo amortizado.

El Banco utiliza la metodologia “Earnings at Risk” para evaluar la exposicion de los resultados
del ejercicio, la cual se mantiene dentro de los limites establecidos por BACS.

La entidad muestra una significativa concentracién de su fondeo en el corto plazo en parte
producto de su modelo de negocio (siendo que mas del 90% de sus dépositos provienen de
fondos comunes de inversion), sin embargo, la amplia disponibilidad de lineas de entidades
financieras locales y posicién de operaciones de pase y activos liquidos, le permiten
administrar su calce de plazos y una adecuada gestion del riesgo de tasa. A jun’23, el 91,3% del
activoy el 99,0% de sus pasivos financieros tenian plazos menores a 30 dias.

La Posicion Global Neta en Moneda Extranjera a jun’23 se encontraba dentro de los limites
normativos, por lo tanto no existe riesgo de descalce de moneda.

Fuentes de fondeo y capital

Fondeoy liquidez

BACS fue creado como banco de segundo piso, por lo cual no estaba habilitado para captar
depdsitos. Es por ello que su fondeo historicamente se ha nutrido de recursos propios, de
financiaciones de otras entidades financieras, de emisiones de deuda en el mercado de
capitales y, en menor medida, operaciones de pases. En agosto de 2017 el BCRA resolvié
autorizar la ampliacién de su patente a banco comercial de primer grado, lo que le permitié
comenzar a captar depésitos para el fondeo, operatoria que BACS inicié en jun’19.

A jun’23 las captaciones de depdsitos representan el 79,0% del fondeo de la entidad. En tanto,
un 10,6% proviene de Otros pasivos financieros y un 8,1% proviene de capital propio. Por su
parte, el financiamiento proveniente de financiaciones de entidades financieras y pasivos no
financieros tuvieron una participacion de 1,2% cada uno.

La entidad presenta una elevada concentracion por depositante (80,2% los primeros diez),
conserva una buena gestion de cobertura con activos liquidos y un apropiado calce de plazos.
A jun’23, los activos liquidos (disponibilidades, letras y notas de liquidez del BCRA,
operaciones de pase y el sector financiero menor a 30 dias) cubren el 73,7% de los depdsitos
totales y obligaciones financieras menores a 90 dias, mientras que de considerarse la totalidad
de los pasivos menores a un afo dicho indicador desciende a 70,1%. Ademas, cabe destacar
que BACS cuenta con una linea de financiacidn con su principal accionista (Banco Hipotecario)
que mitiga el riesgo de refinanciacion.

Capital

A jun’23 el capital tangible alcanza un 7,4% presentando un deterioro respecto al afio previo
como resultado de la erosién que sufre el capital dada las recurrentes pérdidas reales en el
flujo de resultados y al crecimiento de los activos en balance (+80,9% i.a.) asociados a aquello
que representan un menor riesgo relativo (Leligs y operaciones de pase). FIX considera que
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Grafico #8: Calce de plazo ajun'23

H Pasivos M Activos

> 24 Meses

24 Meses

12 Meses

6 Meses

3 Meses

1 Mes

0% 50% 100%

Fuente: BACSS.A.

Grafico #9: Calce de moneda - jun'23
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. . . , , Graéfico #10: Capitalizacion (%)
dichos niveles de capital son producto de la actual coyuntura de mercadoy prevé se readectien
conforme se recupere la demanda de crédito. 60,00 Tangible Common Equity/
50,00 Tangible Assets

40,00
30,00
20,00

1000 — —

0,00
dic20 dic’21  jun22  dic’22  jun23
Fuente: Elaboracion propia en base a BACSS.A

BACS Banco de Crédito & Securitizacion S.A.
Informe de Calificacién | 26 septiembre 2023 fixscr.com 10



. Entidades Financieras
FixSer dades Finandleras
«..FitchRatings Argentina

Anexo |

Dictamen

El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada
de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9 en adelante FIX, reunido el 26 de septiembre de 2023,
confirmo (*) las siguientes calificaciones al BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.:

° Endeudamiento de largo plazo: A+(arg), Perspectiva Estable.
° Endeudamiento de corto plazo: Al(arg).

Categoria A(arg): “A” nacional implica una sdlida calidad crediticia respecto de otros emisores
o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas
pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas
obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

Los signos "+" 0 "-" podran ser anadidos a una calificacion nacional para mostrar una mayor o
menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicién
de la categoria ala cual se los afiade.

Categoria Al(arg): Indica una muy sdlida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las
caracteristicas de la emisidn o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la
categoria.

Las calificaciones de BACS se fundamentan en la disposicion y capacidad que tendria su
accionista mayoritario Banco Hipotecario S.A. (BH) para brindar soporte a la entidad en caso
de que esta lo requiera, en virtud de la alta integracion y complementariedad de negocios,
operativa y de gobierno corporativo entre ambas entidades. Asimismo, se considerd la buena
liguidez de la entidad, su ajustado desempefio y adecuados niveles de capitalizacion.

Nuestro anélisis de la situaciéon de la entidad se basa en los estados financieros separados al
31.12.22, con auditoria a cargo de KPMG, quien manifiesta que los mismos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de BACS Banco de
Crédito y Securitizacién S.A. al 31 de diciembre de 2022, sus resultados, la evolucion del
patrimonio neto y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha,
de conformidad con las normas contables establecidas por el BCRA. Sin modificar su
conclusion, el auditor sefala diferencias entre las normas contables profesionales y las
establecidas por el BCRA.

Adicionalmente, se han considerado los estados financieros separados intermedios al 30.06.23
con revision limitada por parte de KPMG, quienes expresan que, basados en su revision, nada
ha llamado su atencidon que les hiciera pensar que los estados financieros separados
mencionados no estén preparados en todos sus aspectos significativos de conformidad con el
marco de informacién contable establecido por el BCRA, aunque seiala diferencias entre las
normas contables profesionales y las establecidas por el BCRA en relacién con la aplicacién de
las NIIF en la Nota 3.1.

* Siempre que se confirma una calificacion, la calificacion anterior es igual a la que se publica en
el presente dictamen.

Fuentes de informacion
La informacion provista para el andlisis se considera adecuada y suficiente.

Para la determinacion de las presentes calificaciones se consideré informacion cuantitativa y
cualitativa suministrada por el emisor de caracter privado y la siguiente informacién publica:

. Estados Financieros Consolidados Auditados (ultimo 31.12.2022), disponible en
WWWw.Cnv.gov.ar.

° Estados Financieros Intermedios Separados Auditados (ultimo 30.06.2023),
disponibles en www.cnv.gov.ar.
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Anexo Il
Glosario

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.
EF: Entidades Financieras

ROAE: Retorno sobre Patrimonio Neto Promedio.
ROAA: Retorno sobre Activo Promedio.

Capital Ajustado: Es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en
sociedades controladas) de la entidad al que se le deducen intangibles; impuestos
diferidos; activos netos en companias de seguro; y certificados de participacion en
fideicomisos.

Non-performing loan: Préstamos con mora mayor a 90 dias.

BACS Banco de Crédito & Securitizacion S.A.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en sunombrey,
por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings) -
en adelante FIXSCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES
DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccién o distribucion total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los emisores
y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIXSCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion
factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de
fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada
jurisdiccién. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacién por parte de terceros que se
obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y |la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y
otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con
respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR
S.A. deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacién en la
que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una calificacion crediticia serd exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de
la exactitud de la informacion que proporcionan a FIX S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una visién hacia el
futuro e incorporan las hipotesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacién contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evaltia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de
FIX SCR S.A. y ningln individuo, o grupo de individuos es Ginicamente responsable por la calificacién. La calificacién sélo incorpora los
riesgos derivados del crédito. En caso de incorporacién de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hard mencién
especifica de los mismos. FIX SCR S.A. no esta comprometida en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son
individualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un
informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola discrecién de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de
inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no hacen ningtin comentario sobre la adecuaciéon del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante
en particular, por una cuota anual. La asignacién, publicaciéon o diseminaciéon de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre en calidad de “experto” en cualquier declaracién de registro presentada bajo las leyes de
mercado de titulos y valores de cualquier jurisdiccién, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la
“Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y su distribucién electrénica,
los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de
imprenta.
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