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Memoria y Estados Contables de BACS Banco de Crédito
y Securitizaciéon S.A.

Correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017



Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el
Directorio de BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A. (“BACS”), tiene el
agrado de someter a vuestra consideracion la presente Memoria y Estados
Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de
2017.

Previo a la consideracion de la informacién relacionada con el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017, se efectuard un comentario sobre la actual
coyuntura econdémica, habida cuenta de su significativa incidencia en la gestién
empresaria y, consecuentemente, en los resultados de sus operaciones.

Contexto Macroeconémico

El escenario internacional en 2018 continuara siendo el factor mas
trascendente para caracterizar el comportamiento de la economia argentina. La
necesidad de financiar la transicién hacia una situacién de menor desequilibrio de
las cuentas publicas es el factor que hace que la suficiente provision de fondos
externos y el bajo costo de endeudamiento sean determinantes principales de la
tasa de crecimiento del PBI. A la fecha, y a pesar del ritmo de expansion observado
en la economia de los Estados Unidos y la baja tasa de desempleo, la mayoria de
los bancos de inversion internacionales y de los analistas reconocidos no observan
una modificacién drastica de la politica monetaria estadounidense ni una correccién
contundente en el mercado de bonos (a pesar de si reconocer que lo mejor para
este mercado habria quedado detrds). Aun asi dada la prolongada bonanza
experimentada por los inversores de bonos de todo el planeta desde la dltima gran
crisis financiera de 2008, es probable que ocurran movimientos de correccion
menores. La consecuente alza de los rendimientos, probablemente limitada en su
magnitud, podria generar reflujos momentaneos de capital hacia las principales
plazas financieras y cierta volatilidad de corto plazo en la plaza local. Todo esto sin
alterar el escenario base definido como benigno desde el punto de vista de la
influencia de los mercados internacionales sobre la actividad econémico financiera
local durante 2018.

Especificamente respecto de los mercados emergentes, en general de gran
comportamiento durante 2017, es esperable un buen desempefio para 2018 segun
la previsidon de los principales bancos que canalizan los flujos inversores. En este
sentido y bajo una 6ptica de portafolio global el escenario para Argentina también
seria favorable. En forma complementaria, la mejora observada en la economia de
Brasil también seria un factor favorable si las turbulencias propias de la politica en
un afio electoral no anulan la inercia econémica favorable después de afios de
agotador proceso recesivo.

El apetito global de los mercados financieros por el riesgo argentino fue
aprovechado por las autoridades econdémicas locales para conseguir financiar a
principios de 2018 una fraccién importante del todavia elevado déficit fiscal. Dicha
accion fue interpretada por los analistas como un movimiento oportuno y prudente
por parte del Ministerio de Finanzas, contribuyendo asi a una mayor previsibilidad
financiera para este afio. Por su parte, es de esperar que también las empresas
privadas estén atentas para aprovechar todas las instancias favorables del mercado
gue les permitan continuar consiguiendo fondeo en condiciones convenientes,
abriendo interesantes oportunidades de negocios.
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Especificamente en el ambito local, durante 2017 se observé un proceso
inflacionario que fue superior al previsto a principios de afio, no sélo por el BCRA,
sino por los propios operadores del mercado. Los ajustes de precios de los
servicios publicos tuvieron su incidencia sobre los valores finales. Esta evolucién
tuvo lugar a pesar de las fuertes tasas reales que gener6 la politica monetaria, y
que tuvieron su derivacién en un comportamiento rezagado del tipo de cambio. El
relajamiento de la pauta inflacionaria para 2018, llevada al 15% anual por consenso
entre los ministros de economia, finanzas y el presidente del BCRA, probablemente
implique menores tasas reales para este periodo. De esta forma es esperable un
cierto impulso a la actividad econdémica, y sobre todo al tipo de cambio que podria
oscilar en torno a valores mas altos en términos reales. La capacidad de reducir las
tasa de referencia del BCRA, en un marco de inflacién controlada en el orden de su
pauta inflacionaria (0 en un nivel algo superior como prevé actualmente el
mercado), y de gozar simultdneamente de una situacion de baja volatilidad en el
mercado cambiario estara limitada por el reemplazo de una parte importante del
stock de Lebacs por deuda del tesoro (en la practica una capitalizacion del BCRA).
A menor stock de Lebacs mayor capacidad de disminucién de la tasa real en pesos
sin generar volatiidad en el mercado cambiario. En todo caso, la situacién
cambiaria no seria un problema con un contundente stock de reservas como el que
muestra el BCRA. El éxito de la politica anti-inflacionaria del BCRA a lo largo del
afo deberia ir midiéndose en términos de la variacién de los precios privados (dado
que los precios de los servicios publicos sufriran aumentos obligados después de
los fuertes desajustes acumulados) y de la estabilidad del tipo de cambio real (el
atraso cambiario se comporta finalmente como inflacién reprimida). El crédito
bancario deberia disminuir el fuerte ritmo de crecimiento porcentual observado
durante 2017 hacia valores consistentes con la pauta inflacionaria o al menos las
expectativas del mercado en esta materia. Esto seria a su vez coherente con una
menor liquidez del sistema bancario debido al crecimiento diferencial acumulado
entre préstamos y depésitos. Todo esto considerado, bajo el escenario internacional
supuesto como mas probable como marco, la actividad bancaria deberia continuar
su expansion en todas las lineas de negocios, prolongando el ciclo favorable ya
observado en 2017.

En forma complementaria a la accion del BCRA, y para tender gradualmente
a un orden econémico mas eficiente el gobierno buscara complementar la reforma
impositiva ya aprobada y tendiente a eliminar gradualmente impuestos distorsivos
o cargas ineficientes, con una reforma que baje el costo laboral. Esta Ultima es
todavia y a la fecha una asignatura pendiente. Las cifras de la balanza comercial,
con su elevado déficit, reflejan la falta de competitividad de la economia y el peso
del excesivo e ineficiente gasto publico. Como una importante mejora en cuanto a la
ganancia de productividad merece destacarse el programa de Participacion Publico
Privada (PPP) que va a comenzar a desarrollar el gobierno nacional en el
transcurso del corriente afio, con la creciente incorporacion al ciclo productivo de
importantisimas obras de infraestructura. Dado la envergadura de las obras en
cuestion y las necesidades de financiamiento asociadas, el PPP sera una fuente de
negocios de relevancia para el sector financiero local durante varios afios (ademas
de requerir la participacion de las principales instituciones financieras
internacionales).
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La Sociedad — su conformacién

Con fecha 10 de mayo de 2000 la Sociedad constituida se inscribié en la
Inspeccién General de Justicia. De acuerdo con la autorizacién obtenida por el
Banco Central de la Republica Argentina, el Banco inici6 sus actividades el 1° de
septiembre de 2000 como banco comercial de segundo grado destinado a
promover la creacién de un mercado secundario de créditos hipotecarios en el pais
y, asimismo, facilitar recursos financieros a plazos y costos adecuados a las
entidades financieras originantes de préstamos hipotecarios para desarrollar dicho
mercado.

Con fecha 10 de marzo de 2011, se celebr6é un convenio de compraventa de
acciones entre accionistas de BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.,
mediante la cual International Finance Corporation (IFC) procedié a vender su
tenencia accionaria (20% equivalente a 12.500.000 acciones), operacién que luego
fue aprobada por parte del B.C.R.A. el 30 de mayo de 2012 mediante Resolucién
Nro. 120, aprobando la venta de acciones de BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A.. y como resultado de la misma, la nueva participacion accionaria
de Banco Hipotecario pasé del 70% al 87,5% del capital social; de IRSA Inversiones
y Representaciones paso del 5,1% al 6,375% del capital social y Quantum Industrial
Patners LDC paso de 4,9% al 6,125% del capital social.

Con fecha 18 de junio de 2015, se celebré un contrato de compraventa de
acciones entre accionistas de Quantum Industrial Partners LDC y Tyrus S.A,,
mediante el cual Quantum Industrial Partners LDC procedié a vender su tenencia
accionaria de BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A.,(6,125% equivalente a
3.828.125 acciones). El 16 de agosto de 2016 mediante Resolucién Nro. 458 el
B.C.R.A. aprobd la venta de acciones y como resultado de la misma, la nueva
composicion accionaria de BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A es la
siguiente: Banco Hipotecario 87,5% del capital social; IRSA Inversiones y
Representaciones pasé del 6,375% del capital social y Tyrus S.A. del 6,125% del
capital social.

Con fecha 7 de febrero de 2017 mediante Resoluciébn Nro. 63
sancionada por el Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias del
B.C.R.A,, resolvié no formular observaciones a la modificacién de la composicién
accionaria de BACS Banco de Crédito y Securitizacidon S.A. con motivo de la
conversion de las Obligaciones Negociables Subordinandas en acciones ordinarias
a ser emitidas a favor de IRSA Inversiones y Representaciones S.A. representativas
del 26,989% del capital social y votos del Banco. Como resultado de la misma, la
nueva composicion accionaria de BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A es la
siguiente: Banco Hipotecario 62,2770% del capital social; IRSA Inversiones y
Representaciones S.A. pas6 al 33,36355% del capital social y Tyrus S.A. al
4,3593% del capital social.

Con fecha 23 de enero de 2018, se convoco a una asamblea ordinaria y
extraordinaria para el aumento de capital social en la cantidad de acciones que
representen no menos del treinta por ciento del actual capital de la Sociedad y
hasta el quintuplo, determinando la prima de emisiébn de dichas acciones y
delegando en el Directorio las demas condiciones de emision. Asimismo, en virtud
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de las negociaciones mantenidas con los “Beneficiarios” del Plan de Incentivos a
Largo Plazo (Ver nota 25), corresponde en esta instancia someter a consideracion
de la Asamblea el otorgamiento a favor de los mismos, una opcién para suscribir
acciones del aumento de capital a ser tratado por la Asamblea, en las mismas
condiciones que se ofrezcan a los actuales accionistas, en acciones que
representen el 16,2% del capital y votos de la Sociedad que resulte luego de
realizado el aumento. Para ello, los actuales accionistas de la Sociedad deberian
renunciar a sus derechos de preferencia a la suscripcién de acciones (art. 197 Ley
General de Sociedades) respecto del porcentaje que ejerzan los “Beneficiarios”. La
opcion a ser otorgada podra ser ejercida en la oportunidad en que, una vez
aprobado por la Asamblea el aumento de capital, y la determinacion de la prima de
emision, el Directorio fije las demas condiciones de emisidon y suscripcion.

Resumen de las actividades desarrolladas durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017

BACS Banco de Crédito y Securitizacibn SA es un banco mayorista
especializado en productos de banca de inversién, compra, originaciéon y
securitizaciéon de créditos y administracion de carteras fideicomitidas.

Con fecha 13 de marzo de 2017 mediante Resolucion Nro. 90, el BCRA
resuelve autorizar a BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A., a actuar como
banco comercial de primer grado.

A su vez BACS durante el presente ejercicio, comenz0 a operar en caracter
de sociedad depositaria de Fondos Comunes de Inversion.

Descripcién de las actividades

La estrategia de BACS estuvo orientada a crecer en activos incrementando
el apalancamiento financiero y operativo del Banco, a reforzar su posicionamiento
como uno de los lideres en el mercado de capitales local, y a desarrollar nuevos
negocios que permitan consolidar el modelo de negocios de BACS ampliando la
base de crédito y generando sinergias existentes con las actividades actuales de
originacion, distribucion y trading. Asimismo, BACS est& originando en forma directa
créditos prendarios y personales. En cuanto a la administracion de activos, busca
posicionarse en el negocio de gestion de fondos comunes de inversion a través de
su subsidiaria, la sociedad gerente BACSAA, operando bajo la marca comercial
Toronto Trust.

A continuacion se describe una breve resefia de la actividad realizada en el
ejercicio 2017.
v'  Titulos publicos y privados

Los “Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.”, las “tenencias registradas
a valor razonable de mercado” y las “Inversiones en titulos privados con
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cotizacion” suman un total de miles de $ 444.529 al 31 de diciembre de
2017.

v"  Inversiones en fideicomisos financieros

BACS ha mantenido sus inversiones en titulos y certificados de participacion
vinculados a fideicomisos financieros los que se detallan a continuacion:

Fideicomiso Hipotecario BACS lllI: Valores de Deuda Fiduciarios Senior
por miles de $11.417, y Certificados de Participacién por miles de $ 1.003.
Este Fideicomiso fue estructurado con el fin de instrumentar la compra de
cartera a HSBC Bank Argentina S.A.

BACS continué desarrollando fideicomisos financieros cuyo activo
subyacente son créditos personales, mediante el otorgamiento de
adelantos de suscripcion de valores fiduciarios colocables en oferta
publica. A lo largo del afio 2017 se ha invertido un monto aproximado a
miles de $ 618.128 y las tenencias del Banco al 31 de diciembre de 2017
ascienden a miles de $ 277.142 correspondientes, entre otros a los
Valores de Deuda Fiduciarios Senior Iniciales del Fideicomiso Financiero
Red Mutual, miles de $ 25.000; Carfauto miles de $ 66.745 y Tarshop
miles de $ 50.000 entre otros.

v' Originacion y compras de carteras

Al 31 de diciembre de 2017 se registran miles de $ 3.582 en concepto de

capital e intereses, correspondientes a créditos hipotecarios adquiridos por la
Entidad bajo sus distintos programas de originacion y/o compra de préstamos para
la vivienda con garantia hipotecaria.

También se encuentran registrados, miles de $ 459.479 correspondientes a

compras de cartera de préstamos documentados, personales y prendarios
realizadas por la Entidad con y sin responsabilidad para el cedente y préstamos
prendarios de originacion propia.

Por préstamos sindicados y otros préstamos otorgados a distintas empresas

del pais se encuentran reflejados miles de $ 632.995. En los préstamos sindicados
BACS participé como prestamista juntamente con otras entidades financieras y en
algunos casos actué como organizador.

v" Mercado Secundario de Hipotecas

Las carteras bajo administracion al cierre del presente ejercicio suman un

total de miles de $ 665.206.
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v Sociedades de Garantia Reciproca (SGR)

BACS participa como socio protector en diversas Sociedades de Garantia
Reciproca. Al 31 de diciembre de 2017 la inversion de capital realizada asciende a
miles de $ 19.500.

v Linea de Financiamiento con Banco Hipotecario S.A.

En la actualidad BACS posee dos lineas productivas con Banco Hipotecario
S.A., las mismas consisten en dos préstamos donde BACS entrega como garantia
créditos prendarios de originacion propia. El saldo de deuda al 31 de diciembre de
2017 asciende a miles de $ 15.842.

v Emisién de Obligaciones Negociables

El 26 de marzo de 2012, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas,
aprobd la creacion de un Programa Global para la emision de obligaciones
negociables simples, no convertibles en acciones, con o sin garantia o garantizadas
por terceros, subordinadas o no, por un valor nominal de hasta USD V/N
150.000.000 y el consecuente ingreso al régimen de oferta publica para la emisién
de obligaciones negociables. El 24 de abril de 2013 la Asamblea General Ordinaria
aprobd prorrogar la delegaciéon de los términos y condiciones en el Directorio de la
Sociedad y en la reunién del 23 de septiembre de 2013, aprobd los términos vy
condiciones del Programa.

Con fecha 23 de enero de 2014, la Comision Nacional de Valores autoriz6 el
ingreso a la oferta pablica de BACS S.A., mediante la emision de obligaciones
negociables.

El Banco utiliz6 el producido neto proveniente de la colocacion de
Obligaciones Negociables de acuerdo a alguno de los destinos previstos en el
Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A’3046 del
BCRA y sus modificatorias, complementarias y demas regulaciones aplicables.

Al 31 de diciembre de 2017 se encuentra registrado en el rubro “Otras
obligaciones por intermediacion financiera” miles de $ 1.106.918, correspondiente al
valor nominal residual de las obligaciones negociables en pesos Clase VII, Clase
VIII, Clase IX, Clase X, Clase Xl, Clase XIlI ,Clase Xlll y Clase XIV, mas intereses
devengados a pagar. , y miles de $ 190.537 correspondiente al valor nominal
residual de las obligaciones negociables en doélares Clase XV, mas intereses
devengados a pagar. Al 31 de diciembre de 2016 dicho monto ascendia a $
1.014.150. El detalle de cada una de las obligaciones es el siguiente:

OBLIGACIONES FEISEHA FECHA | TASA INTERES nvq'i\:sse; AMORTIZACION
NEGOCIABLES | \ieioy | DE VTO. ANUAL 3119117
CLASE | 19/02/14 | 19/08/15 | BADLAR +450 - AMORTIZADA
puntos basicos
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CLASE Il

19/08/14

19/05/16

BADLAR + 275
puntos basicos

AMORTIZADA

CLASE IV

21/11/14

21/08/16

BADLAR + 350
puntos basicos

AMORTIZADA

CLASE V

17/04/15

17/01/17

Primeros 9
meses 27,48%,
luego BADLAR +
450 puntos
basicos

AMORTIZADA

CLASE VI

23/07/15

24/04/17

Primeros 9
meses 27,50%,
luego BADLAR +
450

AMORTIZADA

CLASE VII

18/02/16

18/11/17

BADLAR + 475
puntos basicos

AMORTIZADA

CLASE VI

24/05/16

24/11/17

BADLAR + 439
puntos basicos
(primer periodo
minimo 36,25%)

AMORTIZADA

CLASE IX

27/07/16

27/07/18

BADLAR + 345

puntos basicos

(primer periodo
minimo 30%)

$ 249.500

Trimestral

CLASE X

10/11/16

10/05/18

BADLAR + 375
puntos basicos

$91.000

Trimestral

CLASE XI

10/11/16

10/11/19

BADLAR + 400
puntos basicos

$201.000

Semestral

CLASE Xl

28/04/17

28/10/18

BADLAR + 300

puntos basicos

(primer periodo
minimo 23%)

$98.461

Trimestral

CLASE Xl

28/04/17

28/04/20

BADLAR + 350
puntos basicos
(primer periodo
minimo 23,25%)

$201.539

Trimestral

CLASE XIV

25/09/17

25/03/19

BADLAR + 475

puntos basicos

(primer periodo
minimo 27%)

$227.886

Trimestral

CLASE XV

25/09/17

25/09/19

Fija 4,74%

USD 10.141

Al vencimiento

Obligaciones negociables subordinadas y convertibles

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de
fecha 12 de diciembre de 2013 se aprob6 la emision mediante oferta privada de
Obligaciones Negociables Subordinadas Convertibles (las “ONSC”) por un monto

de hasta $100.000.000 (Pesos cien millones).

Con fecha 22 de junio de 2015 el Banco emitié obligaciones negociables
subordinadas y convertibles en acciones ordinarias escriturales de la Sociedad por

un valor nominal de $ 100.000.000.
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La oferta privada de las obligaciones negociables subordinadas y convertibles
estuvo dirigida exclusivamente a los accionistas de la Sociedad, quienes podian
suscribirlas en virtud de su derecho de suscripcion preferente y de acrecer y el
remanente, en caso de existir, podia ser ofrecido a los accionistas que hubieran
ejercido los derechos antes citados. IRSA Inversiones y Representaciones
Sociedad Andénima (“IRSA”), suscribi6 la totalidad de las obligaciones negociables y
convertibles. Con fecha 21 de junio de 2016 la Entidad tom6 conocimiento de la
notificacion de Inversiones y Representaciones S.A. (I.R.S.A.), del ejercicio del
derecho de conversién de Obligaciones Negociables Subordinadas Convertibles en
Acciones Ordinarias y las presentaciones realizadas ante el Banco Central de la
Republica Argentina (el “BCRA”) y la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”).

TASA VNR en

OBLIGACIONES FECHA DE FECHA DE .
NEGOCIABLES EMISION VTO. INTERES miles de AMORTIZACION

ANUAL $

Promedio Total al

Convertibles 22/06/15 22/06/2022 BADLAR del 100.000 L
o ; vencimiento
afio transcurrido

La Entidad tomé conocimiento el dia 10 de febrero de 2017 de la Resolucién
Nro. 63 del B.C.R.A. de fecha 07 de febrero de 2017 la cual aprobd, mediante la no
formulacion de observaciones, la conversién de las Obligaciones Negociables
Convertibles en Acciones Ordinarias a favor de IRSA representativas del 26,989%
del capital social. Como consecuencia de que la operacion aqui descripta fué
aprobada por el BCRA, junto con la adquisicion efectuada por IRSA a través de
Tyrus S.A., IRSA resulto titular del 37,72% del capital social de la Sociedad.

v Mercado de Capitales

BACS posee actualmente un Management con amplia experiencia en el
mercado de capitales.

Durante 2017, BACS realizé operaciones de banca de inversion por $69.860
millones entre obligaciones negociables, letras y bonos provinciales y municipales y
préstamos sindicados , en un total de 47 operaciones, liderando 22 de ellas. En
este sentido, en 2017, BACS se ubicdé en el segundo puesto del ranking de
emisiones primarias de deuda corporativa, habiendo participado en 43 emisiones
gue en su conjunto alcanzaron un total emitido de $45.520 millones. BACS
participd, como agente colocador, en mas del 60% de las emisiones de deuda
corporativa del mercado local.

Por otra parte, en 2017 BACS particip6 como colocador y/u organizador en
fideicomisos financieros por $5.800 millones.

En el mercado secundario de deuda corporativa con oferta publica, BACS
ocupo el segundo puesto del ranking acumulado del Mercado Abierto Electronico
con un 11% del market share.
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v Administracion del Riesgo

El Banco ha gestionado el riesgo basado fundamentalmente en los
lineamientos para gestion de riesgos de las entidades financieras del BCRA
(particularmente las comunicaciones “A” 5398 y “A” 5203 del BCRA) y en los
lineamientos para el gobierno societario de entidades financieras (comunicacion “A”
5201). Consecuentemente ha desarrollando e implementando las medidas y
mecanismos correspondientes, contando asi el Banco con un proceso integral para
la administracion de riesgos. Esto permite que el Banco analice sus riesgos desde
una oéptica integrada y con un marco general que, adaptado a los distintos tipos de
riesgos, mantiene la misma légica y metodologia. Consecuentemente, es posible
tener definiciones cuantitativas en términos del capital de la Entidad necesario para
afrontar la actividad del Banco y en cuanto al apetito de riesgo de la Entidad para
desarrollarlo.

v Politica de transparencia en materia de Gobierno Societario

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. cuenta con politicas y
practicas de Gobierno Societario, de conformidad con la normativa aplicable en la
materia, consistente en un proceso dindmico que orienta la estructura y
funcionamiento de sus 6rganos sociales en interés de la Sociedad y de sus
accionistas.

En ese orden el Gobierno Societario del Banco se rige por, la Ley de
Sociedades Comerciales, demas las leyes y normativa aplicables, el Estatuto Social
y el Cbédigo de Gobierno Societario que contemplan las cuestiones relativas al
funcionamiento de la Sociedad, las Asambleas de Accionistas, el Directorio, los
Comités, la Gerencia General y la Alta Gerencia.

BACS forma parte del Grupo Econémico del Banco Hipotecario S.A., con lo
cual seguira con los lineamientos que el grupo dictamine, en cuanto a la estructura,
supervision y politicas corporativas.

Estados contables
Al 31 de diciembre de 2017, los activos del Banco ascendieron a miles de $
2.506.784, en tanto que el monto de los pasivos alcanzé los miles de $ 2.128.318 y

el patrimonio neto a miles de $378.466. El estado de resultados correspondiente al
ejercicio finalizado en dicha fecha refleja una pérdida de miles de $ 47.553.

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

31/12/17 31/12/16
(en miles de pesos)
Activo corriente 2.065.555 1.577.522

Activo no corriente 441.229 342.267
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Total 2.506.784 1.919.789
Pasivo corriente 1.488.440 1.019.057
Pasivo no corriente 639.878 574,712
Subtotal 2.128.318 1.593.769
Patrimonio neto 378.466 326.020
Total pasivo mas patrimonio neto 2.506.784 1.919.789

Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior:

El siguiente cuadro indica los principales componentes del resultado neto del
Banco para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre
de 2016 respectivamente.

31/12/17 31/12/16
(en miles de pesos)

Ingresos financieros 524.253 444,796
Egresos financieros (298.495) (274.509)
Ingresos financieros netos 225.758 170.287
Cargo por incobrabilidad (11.173) (6.554)
Ingresos por Servicios 133.992 107.230
Egresos por Servicios (27.691) (23.081)
Gastos de administracion (396.479) (226.359)
Utilidades Diversas 45.720 46.358
Pérdidas Diversas (5.460) (1.905)
Result. neto antes del imp. a las ganancias (35.333) 65.976
Impuesto a las ganancias 12.220 36.000
Resultado neto del ejercicio — (pérdida)/ganancia (47.553) 29.976

Ingresos financieros

Los ingresos financieros del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
ascendieron a miles de $ 524.253, superiores en miles de $ 79.457 en comparacion
con el ejercicio 2016, como consecuencia de mayores ingresos por resultados de
ventas de titulos puablicos y privados, mayores ingresos por originacion de
préstamos prendarios y personales e intereses por préstamos sindicados.

Egresos Financieros

Los egresos financieros del ejercicio ascendieron a miles de $ 298.495,
superiores en miles de $ 23.986, en comparacién con el ejercicio finalizado en
2016. Las principales variaciones tienen su origen en intereses devengados por
obligaciones negociables emitidas por BACS, intereses por préstamos
interfinancieros recibidos e impuesto sobre los ingresos brutos.

Cargos por incobrabilidad
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Los cargos por riesgo de incobrabilidad aumentaron a miles de $ 11.173,
superiores en miles de $ 4.619 con respecto al cierre del ejercicio 2016. Esta
variacion se debié principalmente al aumento en el stock de cartera y el
previsionamiento de titulos corporativos adquiridos en el presente ejercicio.

Ingresos por servicios

Los ingresos por servicios ascendieron a miles de $ 133.992, superiores en
miles de $ 26.762 a los del ejercicio 2016. Las principales causas de la variacion se
dieron por el aumento en los servicios prestados por honorarios por organizacién y
asesoramiento, colocacion y por comisiones de Banca de Inversion.

Egresos por Servicios

Los egresos por servicios ascendieron a miles de $ 27.691, superiores en
miles de $ 4.610 a los del ejercicio 2016 originados principalmente por mayores
impuestos sobre ingresos brutos por aumento de ingresos gravados, comisiones
por comercializacion de préstamos prendarios de originacién propia, comisiones por
colocacion de obligaciones negociables propias y comisiones de administracion
pagadas a SGR.

Gastos de administracion

Los gastos de administracién ascendieron a miles de $ 396.479, superiores en
miles de $ 170.120 a los del ejercicio 2016, siendo las principales causas de las
variaciones los incrementos en el rubro gastos en personal por ajuste salarial y
provisiones para plan de incentivo a largo plazo, honorarios legales, servicios
prestados por terceros, incremento por variacion en el tipo cambio en alquileres,
propaganda y publicidad y amortizaciones sobre gastos de organizacion y
desarrollo.

Utilidades diversas

Las utilidades diversas fueron miles de $ 45.720, inferiores en miles de $ 638
con respecto al cierre de 2016 originadas principalmente por el resultado en
participaciones permanentes y el recupero de provision de impuesto a las
ganancias 2016.

Pérdidas diversas
Las pérdidas diversas fueron miles de $ 5.460, superiores en miles de $ 3.555

con respecto al ejercicio 2016 originada en la constitucion de una prevision por
contingencias impositivas.

Estructura de la generacion o aplicacién de fondos comparativa con el
ejercicio anterior:

31/12/17 31/12/16
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(en miles de pesos)

Fondos (aplicados a) las actividades operativas (386.272) (689.300)
Fondos g'e,nerados por/ (aplicados a) las actividades 59.215 43
de inversion

Fondos generados por las actividades de financiacion 533.647 675.368
T_otal_d_e fondos (aplicados) / generados o durante el 206.590 (13.889)
ejercicio

Principales Indicadores comparativos con el ejercicio anterior:

31/12/17 31/12/16
(en miles de pesos)

Liquidez: (Activo Corriente/Pasivo Corriente) 138,77% 154,80%
Solvencia: (Patrimonio Neto/Pasivo Total) 17,78% 20,46%

Inmovilizacion del capital: (Activo No Corriente/Activo
Total) 17,60% 17,83%

Rentabilidad: (Resultado del Ejercicio/Patrimonio

0 0
Neto Promedio) (8,72%) 18,34%

Reservas y Resultados

Conforme a las regulaciones del B.C.R.A. corresponde asignar a Reserva
Legal el 20% de las utilidades del ejercicio netas de los eventuales ajustes de
ejercicios anteriores. Las Entidades que deseen distribuir utilidades, deberan
contar con autorizacion previa de la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias.

Mediante Comunicacion “A” 4526 de fecha 24 de abril de 2006, el B.C.R.A.
dispuso que cuando se utilice la reserva legal para absorber pérdidas, no podran
distribuirse utilidades hasta su reintegro. Si el saldo previo a la absorcion fuera
superior al 20% del capital social mas el ajuste del capital, podran distribuirse
utilidades una vez alcanzado este ultimo valor.

El BCRA mediante Comunicacion “A” 5072, dispuso que no se admitira la
distribucion de resultados mientras: a) la integracion de efectivo minimo en
promedio — en pesos, moneda extranjera o en titulos valores publicos — fuera menor
a la exigencia correspondiente a la ultima posicién cerrada o a la proyectada
considerando el efecto de la distribucién de la distribucién de resultados, y/o, b) la
integracion de capital minimo fuera menor a la exigencia recalculada
precedentemente, incrementada en un 30%, y/o, c) registre asistencia financiera
por iliquidez del BCRA, en el marco del articulo 17 de la Carta Organica de esa
Institucion.

Con fecha 27 de enero de 2012, el BCRA emiti6 la Comunicaciéon “A” 5272,
mediante la cual dispuso que para el calculo de la exigencia de capital minimo
debera incorporarse el capital minimo por riesgo operacional. En la misma fecha
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también se emitié la Comunicacion “A” 5273, que dispuso elevar el porcentaje
citado en el parrafo anterior, inciso b), del 30% al 75%. Mediante comunicacion “A”
5369, se dispuso que desde el primero de enero de 2013 a los efectos del computo
de la posicién de capitales minimos, la exigencia al capital por riesgo de crédito por
titulizaciones debera computarse sobre todas las operaciones vigentes a la fecha
de computo.

En Asamblea General Ordinaria del 13 de abril de 2016, se aprobé el proyecto
de distribucion de utilidades correspondiente al ejercicio 2015 propuesto por el
Directorio el cual contemplé la integracion de la Reserva Legal por el 20% de las
utiidades y el saldo remanente se aplicO6 a la constitucibon de una reserva
facultativa.

En Asamblea General Ordinaria del 4 de abril de 2017, se aprobé el proyecto
de distribucion de utilidades correspondiente al ejercicio 2016 propuesto por el
Directorio el cual contemplé la integracion de la Reserva Legal por el 20% de las
utiidades y el saldo remanente se aplic6 a la constitucibon de una reserva
facultativa.

Participacién en BACS Administradora de Activos S.A. S.G.F.C.I.

Con fecha 4 de mayo de 2012 BACS adquirio el 85% de las acciones de FCMI
Argentina Financial Corporation S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de
Inversion, cuya denominacion fue posteriormente cambiada a BACS Administradora
de Activos S.A.S.G.F.C.l. (‘“BACSAA”).

BACS Administradora de Activos S.A.S.G.F.C.l. (“BACSAA”) es el Agente de
Administracion de Productos de Inversion Colectiva de los Fondos Comunes de
Inversion Toronto Trust. BACSAA administra una familia de once fondos comunes
de inversion, cubriendo un amplio espectro de perfiles y horizontes de inversion,
tanto de clientes institucionales como individuales. Los fondos son ofrecidos
principalmente a través de Banco Hipotecario, en su rol de Agente de Colocacién y
Distribucion de Fondos Comunes de Inversion, y de BACS en su caracter de Agente
de Custodia de Productos de Inversiéon Colectiva de Fondos Comunes de Inversion.

El mercado de fondos comunes de inversion tuvo una fuerte expansion en el
aflo 2017, continuando la tendencia de los Ultimos afios. Los activos bajo
administracién del mercado en su conjunto alcanzaron $ 544.151 millones al 31 de
diciembre de 2017, mostrando un crecimiento interanual de 69,0%, el cual estuvo
impulsado por el segmento de fondos de renta fija. Los fondos administrados por
BACSAA alcanzaron un patrimonio de $ 7.345 millones al 31 de diciembre de 2017,
con un crecimiento en el afio de $ 3.430 millones, es decir, un 87,6%. La
utilidad neta de BACSAA durante el ejercicio 2017 ascendi6 a miles de $ 20.394.
Perspectivas de desarrollo para el afio 2018

En el afio 2018 BACS continuara orientado al crecimiento de activos y a la
profundizacién de sus lineas de negocio.
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Por un lado, se apunta a seguir afianzando el posicionamiento de BACS como
jugador relevante del mercado corporativo y de banca de inversioén. En ese sentido,
se seguira teniendo activa participacion en préstamos sindicados (corporativos o
provinciales), y en el mercado de Obligaciones Negociables y Fideicomisos
Financieros donde el Banco mantiene una posicion de liderazgo tanto en emisiones
primarias (como organizador y colocador) como en mercado secundario. A su vez,
se continuar4 brindando servicios de administrador general y sustituto de
fideicomisos financieros, y se buscard crecer en los nuevos productos de
intermediacion y custodia para terceros, brindando un servicio integral y altamente
especializado.

Por el lado de créditos al consumo y créditos prendarios, se prevé continuar
con compras de carteras, ampliar la participacion en el segmento de financiamiento
puente para securitizaciones, y aumentar el volumen de originacién directa
(préstamos prendarios y personales). Asimismo, se espera comenzar a ofrecer
préstamos hipotecarios ajustables por UVA (Unidad de Valor Adquisitivo) para
vivienda Unica y permanente, segunda vivienda o destino libre.

A partir de la ampliacién de la licencia del Banco por parte del BCRA, se
espera comenzar a ofrecer cuentas monetarias y depdsitos, una vez
implementados a tal efecto los sistemas y procesos.

El objetivo de BACSAA para el afio 2018 consiste en continuar ampliando su
participacibn de mercado, consolidando el posicionamiento de los fondos
administrados por la Sociedad y ampliando la oferta de productos y canales de
distribucion.

El Directorio agradece la permanente colaboracién del personal en todos sus
niveles asi como también el apoyo recibido de clientes y proveedores.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de febrero de 2018.

EL DIRECTORIO

Eduardo S. Elsztain
Presidente



ANEXO - INFORME SOBRE EL CODIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO DE BACS BANCO DE CREDITO Y SECURITIZACION S.A.

El presente informe sigue los lineamientos de la normativa dictada por la CNV en materia de buenas practicas de gobierno societario, segun los cuales resulta
adecuado que los administradores produzcan informaciones vinculadas especificamente con la gestién del Directorio en beneficio de la masa de accionistas y
del mercado en general.

De conformidad con lo requerido por la CNV, en cada uno de los conceptos que se describen a continuacion, se indica el grado de cumplimiento identificado en
“cumplimento total”, “cumplimiento parcial” o “incumplimiento” de las recomendaciones del Coédigo de Gobierno Societario incorporado por la resolucién
mencionada y en su caso, se informa o explica las razones del grado de cumplimiento.

CUMPLIMIENTO

INCUM-

TOTAL | PARCIAL | PLIMIENTO INFORMAR O EXPLICAR

PRINCIPIO I. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL GRUPO ECONOMICO QUE ENCABEZA Y/O INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

El marco para el gobierno societario debe:

Recomendacién I.1: Garantizar la divulgacion por parte del Organo de Administracion (OA) de politicas aplicables a la relacion de la Emisora con el grupo econémico
gue encabeza y/o integra y con sus partes relacionadas.

La Emisora cuenta con una Ante un acto o contrato con una parte relacionada que involucre un monto relevante, el Directorio
norma o politica interna de cumple con los requisitos y procedimientos establecidos por el articulo 72 de la Ley 26.831, e
autorizacion de transacciones informa la transaccion de conformidad con lo establecido por el Régimen de Transparencia de la
entre partes relacionadas Oferta Publica.

conforme al articulo 73 de la

Ley 17.811 (Actual articulo 72 Se destaca que BACS BANCO DE CREDITO Y SECURITIZACION S.A. (en adelante “Sociedad” o
de la Ley 26.831), X “Banco”) se encuentra regulada por la Ley de Entidades Financieras, atento a ello el Directorio
operaciones celebradas con aplica a las relaciones de la Sociedad emisora con el grupo econémico, sus accionistas y las
accionistas y miembros del personas vinculadas directa o indirectamente con ellos, las disposiciones del articulo 28, inciso d)
OA, gerentes de primera linea de la mencionada ley y las reglamentaciones dictadas por el BCRA.

y sindicos y/o consejeros de

vigilancia, en el &mbito del

grupo econémico que

encabeza y/o integra.




CUMPLIMIENTO

TOTAL PARCIAL

INCUM-
PLIMIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

Recomendacion 1.2: Asegurar

la existencia de mecanismos preventivo

s de conflictos de interés.

La Emisora tiene, sin perjuicio
de la normativa vigente, claras
politicas y procedimientos
especificos de identificacion,
manejo y resolucién de
conflictos de interés que
pudieran surgir entre los
miembros del OA, gerentes de
primera linea y sindicos y/o
consejeros de vigilancia en su
relacion con la Emisora o con
personas relacionadas con la
misma.

excepcion.

El Codigo de Gobierno Societario y el Cédigo de Etica contemplan las politicas relativas a la
existencia de conflictos de intereses. Se destaca en los mismos las practicas en las que, tanto los
miembros del Directorio como asi también los colaboradores de la Sociedad, no deben incurrir sin

Recomendacion 1.3: Prevenir el uso indebido de informa

cion privilegiada.

La Emisora cuenta, sin
perjuicio de la normativa
vigente, con politicas y
mecanismos asequibles que
previenen el uso indebido de
informacién privilegiada por
parte de los miembros del OA,
gerentes de primera linea,
sindicos y/o consejeros de
vigilancia, accionistas
controlantes o que ejercen
una influencia significativa,
profesionales intervinientes y
el resto de las personas
enumeradas en los articulos 7
y 33 del Decreto 677/2001
(Actuales articulo 102 'y 117
de la Ley 26.831).

privilegiada.

En la materia del uso de informacion privilegiada, de conformidad con lo establecido en la Ley
26.831 y lo indicado en el articulo 39 de la Ley de Entidades Financieras, la Sociedad previé en el
Cadigo de Gobierno Societario y en el Codigo de Etica las politicas relativas al uso de la informacion




CUMPLIMIENTO

TOTAL PARCIAL

INCUM-
PLIMIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

PRINCIPIO Il. SENTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION Y SUPERVISION DE LA EMISORA

El marco para el gobierno societario debe:

Recomendacion Il.1: Garantizar que el Organo de Admin

istracién asum

ala administracion y supervision de la Emisora y su orientacién estratégica.

[1.1.1: el OA aprueba:

11.1.1.1: el plan estratégico o
de negocio, asi como los
objetivos de gestion y
presupuestos anuales,

11.1.1.2: la politica de
inversiones (en activos
financieros y en bienes de
capital), y de financiacion,

11.1.1.3: la politica de gobierno
societario,

11.1.1.4: la politica de
seleccion, evaluacion y
remuneracion de los gerentes
de primera linea,

El Directorio en forma directa o a través de los correspondientes Comités realiza las aprobaciones
de los temas enunciados en el punto Il. Sobre los diferentes puntos en particular se informa que:

1. El plan de negocios contiene la estrategia y los objetivos. Las proyecciones econémicas-
financieras se confeccionan cada afio de conformidad con los lineamientos y supuestos
macroecondmicos establecidos por el BCRA. Dicha informacion por contemplar la estrategia del
negocio se suministra en forma confidencial al BCRA.

2. A través del plan de negocios y el presupuesto, el Directorio define la politica de inversiones y de
financiacion.

3. La politica de gobierno societario para el Banco responde con caracter general a los lineamientos
gue se exponen en el Cadigo de Gobierno Societario.

4. La politica de evaluacion de los gerentes de primera linea se realiza formalmente una vez al afio
junto con el proceso de calificaciones que tienen todos los colaboradores del Banco y a su vez
sobre los mismos, se mantiene una politica de feed-back permanente.

Esto es la base de trabajo de la politica de seleccién y/o renovacion de puestos gerenciales del
Banco, donde se persigue que cada titular de un cargo tenga una persona con idoneidad y
experiencia en condiciones de sustituirlo.

Por otra parte; la politica de remuneracién de los gerentes de primera linea la aprueba directamente
el Directorio de la Sociedad.




CUMPLIMIENTO

INCUM-
TOTAL | PARCIAL | PLIMIENTO INFORMAR O EXPLICAR
11.1.1.5: la politica de 5. El Banco cuenta con un manual de misiones y funciones, donde en el mismo se establecen para
asignacion de cada puesto gerencial las responsabilidades, misiones y funciones de cada funcion de reporte.
responsabilidades a los
gerentes de primera linea,
[1.1.1.6: la supervision de los --
planes de sucesion de los
gerentes de primera linea,
11.1.1.7: la politica de
responsabilidad social 7. La Sociedad cuenta con procedimientos y politicas de responsabilidad solidaria en linea con los
empresaria, beneficios, procedimientos de nuestro accionista mayoritario Banco Hipotecario S.A., a los que la
Sociedad ha adherido.
11.1.1.8: las politicas de 8. En materia de las politicas de control y gestion de riesgos que tienen por objeto el seguimiento
gestion integral de riesgos y periédico de los sistemas internos de informacién y control, se cumplen con las exigencias de la
de control interno, y de normativa del BCRA. En este sentido, el Directorio aprueba las normas y procedimientos de control
prevencion de fraudes, interno y gestion de riesgos —que son actualizadas en la medida de sus necesidades- y tiene
conocimiento periédico del seguimiento de los procedimientos a través del Comité de Gestion de
Riesgos y del Comité de Auditoria segun corresponda.
11.1.1.9: la politica de 9. La Sociedad promueve y gestiona la asistencia de los Directores y Gerentes de primera linea a
capacitacion y entrenamiento conferencias y disertaciones externas. Las mismas abarcan temas de coyuntura econémica y en
continuo para miembros del particular del sistema financiero, como también de normativa aplicable en Entidades Financieras
OAYy de los gerentes de X (BCRA, UIF) y Mercado de Capitales (CNV). En particular, la Sociedad aprobara formalmente una
primera linea. politica diferenciada a los efectos a través del Comité de Gobierno Societario, la que sera elevada
al Directorio para su aprobacion.




CUMPLIMIENTO

INCUM-
TOTAL | PARCIAL | PLIMIENTO INFORMAR O EXPLICAR
11.1.2. En el punto I.1.1 se han expuesto los asuntos mas significativos. En consecuencia el presente
punto se considera “No Aplicable”.
[1.1.3: La Emisora cuenta con En el Cédigo de Gobierno Societario en el punto 9.7. “Derecho a Informarse” se establece que para
una politica tendiente a que los Directores puedan cumplir con sus deberes tienen el derecho de informarse de todos los
garantizar la disponibilidad de asuntos referidos a la operatoria social y corporativa y a la gestion de riesgos, previa solicitud por
informacién relevante para la escrito dirigida al Presidente o Vice-Presidente en su caso.
toma de decisiones de su OA
y una via de consulta directa La informacién que recaben podrd, entre otras, estar relacionada con: (i) las reuniones que celebren
de las lineas gerenciales, de los Comités de los que no sean integrantes, (ii) los libros sociales y deméas documentacién adicional
un modo que resulte simétrico X referida a los temas tratados o a ser considerados por el Directorio, (iii) los asuntos que se incluyan
para todos sus miembros en el orden del dia de las reuniones y (iv) informacién sobre la gestién de la Alta Gerencia y demés
(ejecutivos, externos e funcionarios de la Sociedad.
independientes) por igual y
con una antelacion suficiente,
que permita el adecuado
analisis de su contenido.
De conformidad con las normas aplicables a las entidades financieras, dictadas por el BCRA, el
. . Directorio debe establecer una estrategia adecuada para la gestion integral de los riesgos. En tal
I1.1.4: Los temas sometidos a . . . . -
. - linea, el Banco ha aprobado y se encuentra realizando mejoras continuas en los procedimientos y
consideracion del OA son ; . .7 — ” .
= P acciones en la instrumentacion de los procedimientos de la gestion de riesgos, esto es en los
acompafiados por un analisis . e ) o . R
. . procesos para identificar, evaluar, seguir, controlar y mitigar todos los riesgos significativos de los
de los riesgos asociados a las : - s . , : -
decisi riesgos de crédito, de liquidez, de mercado, de tasa de interés, operacional, de concentracion, de
ecisiones que puedan ser I I L ) . . ; :
. X titulizacion, de reputacion y estratégico y su consideracion sobre el nivel de riesgo asumido por la
adoptadas, teniendo en . . e . ;
. ) Sociedad y su relacién con la suficiencia de capital.
cuenta el nivel de riesgo
empresarial deflnldo_ como Se deja constancia que en cumplimiento con la normativa del BCRA, la Sociedad ha constituido
aceptable por la Emisora. 2 i . ; . .
oportunamente el Comité de Gestion de Riesgos integrado por Directores y gerente especialistas en
la materia.




CUMPLIMIENTO

TOTAL PARCIAL

INCUM-
PLIMIENTO

INFORMAR O EXPLICAR

Recomendacion I1.2: Asegurar un efectivo Control de la Gestién de la E

misora.

El OA verifica:

11.2.1: el cumplimiento del
presupuesto anual y del plan
de negocios,

11.2.2: el desempefio de los
gerentes de primera linea y su
cumplimiento de los objetivos
a ellos fijados (el nivel de
utilidades previstas versus el
de utilidades logradas,
calificacion financiera, calidad
del reporte contable, cuota de
mercado, etc.).

Hacer una descripcion de los
aspectos relevantes de la
politica de Control de Gestion
de la Emisora detallando
técnicas empleadas y
frecuencia del monitoreo
efectuado por el OA.

El Directorio aprueba y verifica el cumplimiento anual y del plan de negocios.

Asimismo tiene establecido que se le presenten al propio Directorio la evolucion de los gastos de
administracion.

Se controla y analiza el cumplimiento de las metas comerciales, avance de inversiones (generacion
de ingresos e impacto en resultados) y anualmente se determina el grado de cumplimiento de los
objetivos definidos.

Asimismo, en linea con la Com. “A” 5203 sus modificatorias y/o complementarias, con la finalidad
de evaluar adecuadamente los escenarios futuros posibles para el manejo del Banco se trabaja con
pruebas de estrés integrales que acompafian el proceso de aprobacion del Plan de Negocios. En
las mismas fundamentalmente se analiza el impacto en los resultados en el patrimonio de la
Sociedad y la suficiencia de liquidez de la misma ante cambios de gran magnitud en las principales
variables financieras de mercado.

Asimismo, mensualmente se presenta al Directorio el Tablero de Riesgos en el que se resumen las
principales métricas de riesgo del Banco.




CUMPLIMIENTO

INCUM-
TOTAL | PARCIAL | PLIMIENTO INFORMAR O EXPLICAR

Recomendacion 11.3: Dar a conocer el proceso de evaluacion del desempefio del Organo de Administracion y su impacto.

11.3.1: Cada miembro del OA A través del Cédigo de Gobierno Societario, en su parte pertinente de Funcionamiento del

cumple con el Estatuto Social mencionado Cuerpo Colegiado y de sus Comités, ha establecido los mecanismos de

Y, en su caso, con el funcionamiento de los mismos.

Reglamento del

funcionamiento del OA. En primera instancia para ser miembro del Directorio de este Banco se requiere que la persona no

Detallar las principales se encuentre alcanzada por las inhabilidades establecidas en el articulo 264 de la Ley 19.550 y el

directrices del Reglamento. articulo 10 de la Ley 21.526 y relina experiencia previa en la actividad financiera, no pudiendo

Indicar el grado de asumir el cargo hasta tanto lo autorice BCRA. Dicho Ente examina los antecedentes de los

cumplimiento del Estatuto Directores contemplando la idoneidad y experiencia para el ejercicio de la funcion, sobre la base de:

Social y Reglamento. X (i) sus antecedentes de desempefio en la actividad financiera y/o (ii) sus cualidades profesionales y
trayectoria en la funcién publica o privada en materias o areas afines que resulten relevantes para
el perfil comercial de la Sociedad. Asimismo, la normativa actualmente vigente del BCRA exige que
al momento de la conformacién del Directorio que al menos dos tercios de la totalidad de los
Directores acrediten experiencia vinculada con la actividad financiera.
Asimismo, el mencionado Cadigo en particular, ha contemplado que cada afio se realice un proceso
de auto-evaluacion acerca del desempefio del Directorio como érgano directivo de la Sociedad.
Finalmente, el Directorio entiende que cumple adecuadamente con lo establecido en el Estatuto
Social y el Cédigo de Gobierno Societario.

11.3.2: El OA expone los El Directorio de la Sociedad expone los resultados de su gestion ante los Accionistas del Banco a

resultados de su gestion través de la Memoria y los Estados Contables, observando el principio de transparencia de la

teniendo en cuenta los informacion; fluidez e integridad. Las condiciones que al menos deben respetar los mismos se

objetivos fijados al inicio del enuncian en el Codigo de Gobierno Societario conforme con la Ley de Sociedades y normativa

periodo, de modo tal que los aplicable.

accionistas puedan evaluar el X

grado de cumplimiento de Conforme surge del Cédigo de Gobierno Societario, en lo que respecta a la relacién con

tales objetivos, que contienen Accionistas, los Directores y Gerentes tienen que cumplir a través de sus tareas con el deber de

tanto aspectos financieros lealtad y diligencia propio de un buen hombre de negocios, en cuyo caso deberan proteger los

como no financieros. intereses de los accionistas y propender por el retorno adecuado de su inversion.

Detallar los aspectos En linea con lo expuesto, los accionistas pueden solicitar por escrito, con anterioridad a la reunion

principales de la evaluacion de la Asamblea y en los términos previstos en la Ley, o verbalmente durante su celebracion, los

de la Asamblea General de informes o aclaraciones que estimen convenientes acerca de los puntos comprendidos dentro del

Accionistas sobre el grado de X orden del dia.

cumplimiento por parte del OA

de los objetivos fijados y de Los mencionados accionistas que representen no menos del 2% del capital social, en cualquier

las politicas mencionadas en momento, podran solicitar a los Sindicos de la Sociedad informacién sobre las materias que son de
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la Recomendacion Il, puntos
11.L1.1y 11.1.2, indicando la
fecha de la Asamblea donde
se presento dicha evaluacion.

su competencia y estos tienen el deber de suministrarsela. (articulo 294 inciso 6° Ley 19.550)

El Directorio entiende que la informacién presentada a los Accionistas en la Memoria y en los
Estados Contables cumple adecuadamente con los requerimientos legales vigentes.

Recomendacién I1.4: Que el nimero de miembros extern

os e independientes constituyan una proporcion significativa en el Organo de Administracion de la Emisora.

I1.4.1: La proporcion de
miembros ejecutivos, externos
e independientes del OA
guarda relacién con la
estructura de capital de la
Emisora.

El Cédigo de Gobierno Societario considera conveniente la designacion de algunos Directores
Independientes y su participacién en determinados Comités del Directorio.

En atencion a la estructura de capital accionario, se estima conveniente la proporcion actual.

I1.4.2: Durante el afio en
curso, los accionistas
acordaron a través de una
Asamblea General una
politica dirigida a mantener
una proporcion de al menos
20% de miembros
independientes sobre el
namero total de miembros del
OA.

Hacer una descripcion de los
aspectos relevantes de tal
politica y de cualquier acuerdo
de accionistas que permita
comprender el modo en que
miembros del OA son
designados y por cuanto
tiempo.

Los Accionistas no han establecido formalmente una politica sobre el porcentaje minimo de
Directores Independientes que deben conformar el Directorio del Banco.

Se deja constancia que al efecto, la designacion de Directores de la Sociedad, se encuentra
supeditado a la aprobacion del BCRA.
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Indicar si la independencia de
los miembros del OA fue
cuestionada durante el
transcurso del afio y si se han
producido abstenciones por
conflictos de interés.

No se han recibido cuestionamientos al efecto.

Recomendacion I1.5: Comprometer a que existan normas y procedimientos inherentes a la seleccidn y propuesta de miembros del Organo de Administracion y

gerentes de primera linea de |

a Emisora.

11.5.1: La Emisora cuenta con
un Comité de Nombramientos.

El Banco no cuenta con un Comité de Nombramientos, atento a que el Directorio de la Sociedad
estableci6 que la eleccién de sus integrantes se efectlia por Asambleas. Esto ultimo, en virtud de lo
establecido por la Ley de Sociedades y el Estatuto Social

1.5.1.1all.5.3.

Por lo expuesto en el punto 11.5.1 se consideran “No Aplicables” los presentes puntos.

Recomendacién 11.6: Evaluar |
diversas Emisoras.

a conveniencia de que miembros del Organo de Administracion y/o sindicos y/o consejeros de vigilancia desempefien funciones en

La Emisora establece un
limite a los miembros del OA
y/o sindicos y/o consejeros de
vigilancia para que
desempefien funciones en
otras entidades que no sean
del grupo econémico, que
encabeza y/o integra la
Emisora. Especificar dicho
limite y detallar si en el
transcurso del afio se verificd
alguna violacion a tal limite.

La Emisora no establece un limite al efecto.
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Se deja constancia que conforme la normativa vigente, no existen limites para que los Sindicos
X desempefien sus funciones en Sociedades ajenas al grupo entendiendo que la funcién del Sindico

es llevada a cabo por profesionales universitarios independientes y habilitados para tal fin, sobre
cuya tarea profesional deben observar la debida confidencialidad.

Recomendacion 11.7: Asegurar

la Capacitacion y Desarrollo de miembros del Organo de Administracion y gerentes de primera linea de la Emisora.

I1.7.1: La Emisora cuenta con
Programas de Capacitacion
continua vinculado a las
necesidades existentes de la
Emisora para los miembros
del OA y gerentes de primera
linea, que incluyen temas
acerca de suroly

La Sociedad promueve y gestiona la asistencia de los Directores y Gerentes de primera linea a
conferencias y disertaciones externas. Las mismas abarcan temas de coyuntura econémica y en
particular del sistema financiero, como también de normativa aplicable en Entidades Financieras
(BCRA,UIF) y Mercado de Capitales (CNV).

Se toma nota de las asistencias y certificados emitidos al efecto en diversos Comités, segun la
materia de la capacitacion.

responsabilidades, a gestion X

integral de riesgos Se destaca que la Sociedad asimismo envia a sus colaboradoras a los cursos y capacitaciones
empresariales, conocimientos dictados por el Accionista mayoritario, en diversas materias, en atencion a las politicas de grupo y
especificos del negocio y sus gobierno corporativo.

regulaciones, la dinamica de

la gobernanza de empresas y En particular, la Sociedad ha aprobado un Plan de Capacitacion en cumplimiento de lo dispuesto
temas de responsabilidad por la Comunicacion “A” 5201 del BCRA. El seguimiento de la ejecucion del Plan se encuentra a
social empresaria. cargo del Comité de Gobierno Societario.

En el caso de los miembros

del Comité de Auditoria, La Sociedad promueve y gestiona la asistencia de los Directores y Gerentes de primera linea a
normas contables conferencias y disertaciones externas. Las mismas abarcan temas de coyuntura econémica y en
internacionales, de auditoria y particular del sistema financiero, como también de normativa aplicable en Entidades Financieras
de control interno y de (BCRA\,UIF) y Mercado de Capitales (CNV).

regulaciones especificas del X

mercado de capitales. Asimismo, la Auditoria Interna es dirigida por los Directores miembros del Comité de Auditoria y su
Describir los programas que ejecucion se encuentra delegada en la firma KPMG desde el mes de octubre de 2015. Los

se llevaron a cabo en el profesionales de dicha firma tienen un programa permanente de capacitacion en los temas
transcurso del afio y su grado relacionados con el desarrollo de sus tareas.

de cumplimiento.

11.7.2. la Emisora incentiva,

por otros medios no Conforme se expuso, la Sociedad promueve y gestiona la asistencia de los Directores y Gerentes a
mencionados en 11.7.1, a los X capacitaciones, en busca del continuo desarrollo de dichos funcionarios. Al efecto, en adicion a lo

miembros de OA y gerentes
de primera linea mantener

mencionado, la Sociedad ha otorgado becas para la capacitacion en carreras de Posgrado como
Maestrias y Especializaciones.
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una capacitacion permanente
gue complemente su nivel de
formacion de manera que
agregue valor a la Emisora.
Indicar de qué modo lo hace.

PRINCIPIO Ill. AVALAR UNA EFECTIVA POLITICA DE IDENTIFICACION, MEDICION, ADMINISTRACION Y DIVULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL

En el marco para el gobierno societario:

Recomendacion Ill: El Organo de Administracion debe contar con una politica de gestion integral del riesgo empresarial y monitorea su adecuada implementacion.

[11.1: La Emisora cuenta con
politicas de gestion integral de
riesgos empresariales (de
cumplimiento de los objetivos
estratégicos, operativos,
financieros, de reporte
contable, de leyes y
regulaciones, otros).

El Cédigo de Gobierno Societario sefiala que dentro de las responsabilidades de los Directores y la
Alta Gerencia se encuentra la administracion de los diferentes riesgos de la actividad bancaria.

La Sociedad cuenta con una politica relacionada con la gestion de riesgos y define a la “gestion
integral de riesgos” como un proceso efectuado por el Directorio, la Alta Gerencia y todo el personal
de la Sociedad, que se aplica en el establecimiento de la estrategia necesaria a identificar eventos
potenciales que pueden afectarla y administrar dichos riesgos de acuerdo al nivel de tolerancia
fijado, de modo de proveer seguridad razonable en cuanto al logro de los objetivos de la
Organizacion.

Esta politica establece también el marco de gestion integral de riesgos que incluye la fijacion de
politicas, estructuras organizativas y procedimientos especificos (incluidos la aplicacion de testeo
de controles, pruebas de tension, indicadores de tolerancia al riesgo, mapas de riesgo etc.)
respecto de cada uno de los riesgos individuales identificados.

Por otro lado, el Banco cuenta con estrategias de gestion de riesgo, aprobadas por el Directorio,
previo a su tratamiento especifico por el Comité de Gestidon de Riesgos, que incluye la definicion de
limites o niveles de tolerancia para cada uno de los principales riesgos a los que la Sociedad se
encuentra expuesta. Estos limites se revisan, como minimo, en forma anual como parte del proceso
de elaboracion del Plan de Negocios que debe elevarse para la aprobacion del Directorio de la
Banco.

[11.2; Existe un Comité de
Gestion de Riesgos en el
seno del OA o de la Gerencia
General.

Informar sobre la existencia
de manuales de
procedimientos y detallar los
principales factores de riesgos
gue son especificos para la
Emisora o su actividad y las

Con motivo del dictado por el BCRA de la Com. “A” 5203 y modificatorias, el Banco instrumento la
conformacién de un Comité de Gestion de Riesgos que, junto con el Comité Financiero y el Comité
de Crédito, administra la gestion integral de riesgo. Entre los principales riesgos podemos
mencionar los siguientes: (i) de crédito, (ii) de liquidez, (iii) de mercado, (iv) de tasa y (v)
operacional. A través de dichos Comités el OA interviene en la administracion de los riesgos
mencionados.

Las responsabilidades principales de los mencionados Comités se encuentran especificadas en el
Comité de Gobierno Societario y en los respectivos Reglamentos de cada Comité, en cumplimiento
de la normativa del BCRA. Se destaca:
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acciones de mitigacién
implementadas.

De no contar con dicho
Comité, correspondera
describir el papel de
supervision desempefiado por
el Comité de Auditoria en
referencia a la gestion de
riesgos.

Asimismo, especificar el grado
de interaccion entre el OA o
de sus Comités con la
Gerencia General de la
Emisora en materia de gestion
integral de riesgos
empresariales.

Comité de Gestion de Riesgos: Este Comité tiene como objetivo principal vigilar los riesgos a los
cuales se encuentra expuesta la Sociedad, siendo responsable, entre otros aspectos, de monitorear
la gestion de los riesgos de crédito, de mercado, de liquidez, de tasas de interés y operacional y
asistir al Directorio en la fijacion de politicas y estrategias en materia de riesgo. Por otra parte, se
invita a la Comisién Fiscalizadora a patrticipar.

Comité Financiero: Entre sus responsabilidades se incluyen: el control de los niveles de liquidez y
solvencia de la Sociedad, la definicién de los niveles de tolerancia al riesgo de liquidez y de limites
y/o zonas para la alerta temprana para los riesgos financieros, y la fijacion, evaluacién y control de
los riesgos financieros de los distintos portafolios de inversiones.

Comité de Crédito: Entre sus responsabilidades se incluyen:

-Definir politicas de riesgo de las diferentes lineas de crédito individual y corporativo dentro de las
diversas regulaciones y normas vigentes.

-Aprobar las lineas de crédito segun lo establezca el Reglamento del Comité y recomendar al
Directorio la aprobacion de financiaciones de las lineas de crédito que exceden dicho monto.

-Aprobar la suscripcion de acuerdos de originacion de lineas de Crédito Individual (para personas
fisicas) sin recurso, segun lo estipulado en el Reglamento y recomendar al Directorio sobre la
aprobacién de acuerdos que exceden dicho monto.

-Aprobar operaciones de compra con y sin recurso contra el cedente de cartera de consumo.
Recomendar al Directorio sobre la aprobacion de compras que exceden el limite de aprobacion
delegado.

-Aprobar el underwriting en firme o suscripcion de titulos de la deuda o certificados de participacion
de fideicomisos financieros y recomendar al Directorio su aprobacién en caso de corresponder.

-Definir politicas de previsionamiento.

-Definir politicas de manejo de mora y remates.

Cabe indicar que el Banco cuenta con una Politica de Gestién Integral de Riesgos, que establecio
los lineamientos basicos que deben seguirse para asegurar una adecuada gestion de todos los
riesgos significativos que puedan afectar el cumplimiento de sus metas estratégicas y la
administracion de los riesgos de acuerdo con el nivel de tolerancia fijado, de modo de proveer
seguridad razonable en cuanto al logro de los objetivos de la Organizacion. En la definicion integral
de este conjunto normativo, se ha tenido en cuenta las disposiciones contenidas en los
“Lineamientos para la gestion de riesgos en las entidades financieras” dadas a conocer por el
BCRA.
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[11.3: Hay una funcion
independiente dentro de la La Sociedad cumple con la normativa especifica en la materia del BCRA. El Banco posee una
Gerencia General de la unidad especifica para la administracion y gerenciamiento de distintos tipo de riesgo, a saber, la
Emisora que implementa las Gerencia de Riesgo, a cargo de un Gerente de Riesgo, que depende directamente de la Alta
politicas de gestion integral de X Gerencia. Asimismo, conforme se expuso, se ha constituido el Comité de Gestion de Riesgos,
riesgos (funcién de Oficial de integrado por dos Directores, el Gerente de Riesgo y miembros de la Alta Gerencia, cuyas politicas
Gestion de Riesgo o son aprobadas por el Directorio de la Sociedad.
equivalente).
I1l.4: Las politicas de gestién Las politicas de gestion integral de riesgos son actualizadas en cumplimiento de la normas dictadas
integral de riesgos son en la materia por el BCRA.
actualizadas
permanentemente conforme a X
las recomendaciones y
metodologias reconocidas en
la materia. Indicar cudles
[11.5: EI OA comunica sobre El Banco expone en la Memoria bajo el titulo “Administracion del riesgo” y en los Estados Contables
los resultados de la en la Nota 24 bajo el titulo “Politica de Gerenciamiento de Riesgos” una descripcion de su politica
supervision de la gestion de de gestion integral del riesgo empresarial y considera que no es conveniente revelar los resultados
riesgos realizada juntamente X de la gestion de riesgo por considerar que se podrian exponer temas relacionados con secretos
con la Gerencia General en industriales o informacion estratégica para el desarrollo del negocio.
los estados financieros y en la
Memoria anual. Especificar
los principales puntos de las
exposiciones realizadas.

PRINCIPIO IV. SALVAGUARDAR LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA CON AUDITORIAS INDEPENDIENTES

El marco para el gobierno societario debe:

Recomendacién IV: Garantizar la independencia y transparencia de las funciones que le son encomendadas al Comité de Auditoria y al Auditor Externo.

IV.1: El OA al elegir a los
integrantes del Comité de
Auditorfa, teniendo en cuenta
que la mayoria debe revestir
el caracter de independiente,
evalla la conveniencia de que
sea presidido por un miembro
independiente.

Al efecto, la Sociedad da cumplimiento a la normativa aplicable en la materia emitida por el BCRA.
Actualmente la Sociedad posee, en el Comité de Auditoria, un director que lo integra con caracter
de independiente.

IV.2: Existe una funcién de

auditoria interna que reporta

En cumplimiento de la normativa aplicable del BCRA, el Responsable de Auditoria Interna depende
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al Comité de Auditoria o al funcionalmente del Directorio, siendo el mismo un Director.
Presidente del OA 'y que es
responsable de la evaluacion La objetividad del auditor debe consistir en una actuacién fundada en la realidad de los hechos y
del sistema de control interno. demas circunstancias vinculadas a los mismos (actos, situaciones, evidencias, irrestricto acceso a
Indicar si el Comité de los sectores y a la informacién), que le permitan mantener sobre bases sélidas sus juicios y
Auditoria o el OA hace una opiniones, sin deformaciones por subordinacién a condiciones particulares. Resulta indispensable
evaluacién anual sobre el que el auditor mantenga y demuestre una actitud objetiva e independiente respecto de los
desempefio del area de auditados, y que a su vez asi sea considerado por los terceros. Tal independencia de criterio, por
auditoria interna y el grado de parte del Auditor Interno, debe ser una actitud mental caracterizada por la existencia de un elevado
independencia de su labor sentido ético, manifestado por una conducta respetuosa hacia la expresion de la verdad y
profesional, consciente de la responsabilidad hacia la comunidad que entrafia la tarea del control Societario.
entendiéndose por tal que los El auditor deber& considerar si existen injerencias o impedimentos, internos o externos, que afecten
profesionales a cargo de tal su actitud y conviccién para proceder a la ejecucién de su labor en forma objetiva e imparcial, sin
funcién son independientes de dar lugar, en el cumplimiento de sus funciones,. a cuestionamientos de su independencia
las restantes areas operativas
y ademas cumplen con Adicionalmente, el desempefio de la funcion de Auditor Interno no debe encontrarse alcanzado por
requisitos de independencia las prohibiciones e incompatibilidades establecidas en el articulo 264 de la Ley 19.550 y el articulo
respecto a los accionistas de 10 de la Ley 21.526; por otra parte, debe contar con la experiencia previa y comprobable en la
control o entidades materia.
relacionadas que ejerzan
influencia significativa en la Conforme se expuso, la funcién de Auditoria se desarrolla en el marco de las normas dictadas por
Emisora. el BCRA que siguid los lineamientos de las buenas practicas internacionales, principalmente el
Especificar, asimismo, si la marco conceptual de COSO—Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
funcién de auditoria interna Commission—. Asimismo el Manual de Practicas Operativas de Auditoria Interna, con el cual se
realiza su trabajo de acuerdo X trabaja, fue concebido basandose en las practicas profesionales de auditoria interna emitidas por el
con las normas Institute of Internal Auditors.
internacionales para el
ejercicio profesional de la En relacién con la evaluacion de la tarea de la auditoria, se sefiala que el BCRA a través del equipo
auditoria interna emitidas por de Supervision de Auditores Internos realiza una evaluacion de la gestion llevada a cabo al Comité
el Institute of Internal Auditors. de Auditoria y al Auditor Interno y finalizada cada revision redacta su informe que luego, de los
descargos pertinentes, de corresponder, produce su informe final con la calificacion otorgada.
Sobre el particular es dable destacar que actualmente la Sociedad ha contratado los servicios de la
firma KPMG Sociedad Civil para la funcion operativa de la Auditoria Interna, cuyo reporte se da en
forma directa al Comité de Auditoria de la Sociedad, integrado por dos Directores. En tal sentido, se
entiende que con esta modalidad se da acabado y total cumplimiento a la independiencia funcional
de dicha érea.
IV.3: Los integrantes del El Comité de Auditoria presenta, en forma anual al Directorio del Banco, un informe que entre los
Comité de Auditoria hacen X temas puestos en consideracion, contempla la evaluacion de idoneidad, independencia y
una evaluacion anual de la desempefio de los Auditores Externos.
idoneidad, independencia y
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desempefio de los Auditores La evaluacion contempla las siguientes areas: (i) Antecedentes de la firma auditora, (ii) Formacién y
Externos, designados por la antecedentes de los principales integrantes del equipo de trabajo, (iii) Lineamientos de la
Asamblea de Accionistas. metodologia de trabajo empleada, (iv) Politicas de independencia de la firma auditora y el énfasis
Describir los aspectos dado a su aplicacion y (v) Declaraciones Juradas requeridas por el articulos 104 y concordantes de
relevantes de los la Ley 26.831
procedimientos empleados
para realizar la evaluacion.
IV.4: La Emisora cuenta con La emisora en lo referente a la rotacion de: (i) los miembros de la Comision Fiscalizadora se sujeta
una politica referida a la a lo establecido en el articulo 23 de la Ley 24.855 y en el Cédigo de Gobierno Societario, en linea
rotacion de los miembros de con el Estatuto de la Sociedad, se establece que los Sindicos seran elegidos por el periodo de dos
la Comision Fiscalizadora y/o afios, no obstante, permaneceran en el cargo hasta ser reemplazados, pudiendo ser reelegidos
del Auditor Externo; y a X indefinidamente vy (ii) la Auditoria Externa por el periodo méaximo establecido por la RG 622 de la
propdsito del Gltimo, si la CNV y/o sus madificatorias, que se ha establecido en tres afios y para los profesionales integrantes
rotacion incluye a la firma de de la asociacion o estudio, los mismos no podran ejercer su tarea por un plazo superior a los dos
auditoria externa o afos.
Unicamente a los sujetos
fisicos.

PRINCIPIO V. RESPETAR LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

El marco para el gobierno societario debe:

Recomendacién V.1: Asegurar que los accionistas tengan acceso a la informacion de la Emisora.

V.1.1: El OA promueve
reuniones informativas
periddicas con los accionistas,
coincidiendo con la
presentacion de los estados
financieros intermedios.
Explicitar, indicando la
cantidad y frecuencia de las
reuniones realizadas en el
transcurso del afio.

Atento a la composicion accionaria de la Sociedad se destaca que con el accionista mayoritario, por
normativa del BCRA, la Sociedad debe consolidar balances y aportar informacion especifica y de
manera constante.

Dicha informacion se encuentra a disposicion de los restantes accionistas, respetando el derecho e
igualdad de trato.

Asimismo, en cumplimiento de la Ley de Sociedades, el Directorio y la Comision Fiscalizadora se
encuentran a disposicion para entregar documentacion y/o informacién requerida por los
accionistas.

V.1.2: La Emisora cuenta con
mecanismos de informacién a
inversores y con un area
especializada para la atencion
de sus consultas.
Adicionalmente cuenta con un
sitio web que puedan acceder

En cumplimiento con las Normas de CNV, la Sociedad ha adoptado procedimientos para atender a
las consultas de inversores.

Se ha designado al efecto:

eResponsable de Relaciones con el Mercado.
eResponsable de Funcién de Cumplimiento Regulatorio.
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los accionistas y otros
inversores, y que permita un
canal de acceso para que
puedan establecer contacto
entre si.

eResponsable de Relaciones con el Publico.

En materia de cumplimiento de normas del BCRA, se ha designado un Responsable de Atencién al
Usuario de Entidades Financieras.

Adicionalmente, el Banco cuenta con un sitio web particular de libre acceso, que en forma
actualizada, facil, suficiente y diferenciadamente suministra informacién institucional sobre sus
operaciones, como asi también un servicio de correo electronico a través del cual, los usuarios,
pueden formular sus inquietudes como asi también una linea telefénica de consulta y/o reclamos a
los efectos.

Recomendacién V.2: Promover la participacién activa de todos los acci

onistas.

V.2.1: El OA adopta medidas
para promover la participacion
de todos los accionistas en las
Asambleas Generales de
Accionistas. Explicitar,
diferenciando las medidas
exigidas por ley de las
ofrecidas voluntariamente por
la Emisora a sus accionistas.

El Directorio cumple con la difusién de las convocatorias y pone a disposicion de los Accionistas las
informaciones necesarias para la asistencia a las asambleas de conformidad con la Ley de
Sociedades, normas del BCRA y CNV.

V.2.2: La Asamblea General
de Accionistas cuenta con un
Reglamento para su
funcionamiento que asegura
que la informacion esté
disponible para los
accionistas, con suficiente
antelacion para la toma de
decisiones.

La Sociedad da cumplimiento al “Tratamiento Equitativo”, conforme se detalla en el Codigo de
Gobierno Societario, en tanto se establece que éste es el trato igualitario y/o transparente en la
informacién hacia sus accionistas y que en tal sentido, los accionistas tienen derecho a recibir de
los directivos y deméas administradores del Banco un tratamiento equitativo, respetando los
derechos de informacion y convocatoria establecidos en la Ley.
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El Banco no dispone de mecanismos a fin que los accionistas minoritarios propongan asuntos para
debatir en la Asamblea General de Accionistas. En atencidn a la composicién accionaria actual de
la Sociedad, el Directorio estima que no resulta necesario instrumentar una politica formal de
estimulo a la participacion de accionistas de mayor relevancia.
Asimismo, conforme establece la Ley 19.550, se da cumplimiento en lo referente al derecho de los
accionistas que representen no menos del 2% del capital social, quienes en cualquier momento
podran solicitar a los Sindicos de la Sociedad, informacién sobre las materias que son de su
V.2.3: Resultan aplicables los competencia y estos tienen el deber de suministrarsela.
mecanismos implementados
por la Emisora a fin que los
accionistas minoritarios Nomina de Accionistas de la Sociedad.
propongan asuntos para X
debatir en la Asamblea
General.de Accionistas (.je Composicion Accionaria
conformidad con lo previsto Accionist
en la normativa vigente. cclonistas - -
Acciones Porcentaje
Banco
Hipotecario S.A. 54.687.500 87,5%
IRSA Inversiones
y
Representaciones 3.984.375 6,375%
Sociedad
Anoénima (1)
Tyrus S.A. 3.828.125 6,125%
V.2.4: La Emisora cuenta con En atencién a la composicion accionaria actual de la Sociedad el Directorio, a la fecha, estima que
politicas de estimulo a la no resulta necesario instrumentar una politica formal de estimulo a la participacion de accionistas
participacion de accionistas de mayor relevancia.
de mayor relevancia, tales
como los inversores X

institucionales.
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V.2.5: En las Asambleas de
Accionistas donde se
proponen designaciones de
miembros del OA se dan a
conocer, con caracter previo a
la votacién: (i) la postura de
cada uno de los candidatos
respecto de la adopcién o no
de un Codigo de Gobierno
Societario; y (ii) los
fundamentos de dicha
postura.

En las Asamblea de Accionistas se da prioridad a la conformacién del Directorio con los
considerandos establecidos en el Estatuto y la Ley de Entidades Financieras (respecto a que los
designados como tales deben reunir experiencia previa en la actividad financiera, no pudiendo
asumir el cargo hasta tanto lo autorice BCRA).

En consecuencia, en las Asambleas de Accionistas, no se da a conocer en las propuestas de
designaciones de miembros del Directorio la postura de cada uno de los candidatos respecto de la
adopcion o no del Cédigo de Gobierno Societario.

No obstante, tal como figura en el Cédigo de Gobierno Societario, el Director que se designe por
Asamblea debe dejar asentando formalmente la aceptacion del cargo.

Recomendacién V.3: Garantiz

ar el principio de igualdad

entre accion y voto.

La Emisora cuenta con una
politica que promueva el
principio de igualdad entre
accion y voto.

Indicar como ha ido
cambiando la composicion de
acciones en circulacién por
clase en los ultimos tres afios.

Conforme surge del Estatuto de la Sociedad, las acciones seran nominativas, ordinarias o
preferidas. Actualmente, la Sociedad no posee acciones de distinta clase y/o a las que se le
asignen derechos politicos diferentes.

Son acciones ordinarias escriturales de valor nominal de Pesos uno ($1) cada unay un voto por
accion, promoviendo en este sentido igualdad de accién y voto.

Se deja constancia que la Sociedad no posee acciones de distinta clase y/o a las que se le asignen
derechos politicos diferentes para informar.

Recomendacioén V.4: Establec

er mecanismos de protecc

ion de todos los accionistas frente a las tomas de control.

La Emisora adhiere al
régimen de oferta publica de
adquisicion obligatoria.

Caso contrario, explicitar si
existen otros mecanismos
alternativos, previstos
estatutariamente, como el tag
along u otros.

La Sociedad no realiza oferta publica de sus acciones.

Recomendacién V.5: Incrementar el porcen

taje de acciones en circulac

ion sobre el capital.

La Emisora cuenta con una
dispersion accionaria de al
menos 20 por ciento para sus

acciones ordinarias. Caso

La Sociedad no realiza oferta publica de sus acciones .
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contrario, la Emisora cuenta
con una politica para
aumentar su dispersién
accionaria en el mercado.
Indicar cual es el porcentaje
de la dispersion accionaria
como porcentaje del capital
social de la Emisora y cémo
ha variado en el transcurso de
los dltimos tres afios.

Recomendacion V.6: Asegural

r que haya una politica de dividendos transparente.

V.6.1: La Emisora cuenta con
una politica de distribucion de
dividendos prevista en el
Estatuto Social y aprobada
por la Asamblea de
Accionistas en las que se
establece las condiciones
para distribuir dividendos en
efectivo o acciones.

De existir la misma, indicar
criterios, frecuencia y
condiciones que deben
cumplirse para el pago de
dividendos.

El Banco tiene establecido respecto de la distribucién de dividendos, conforme se detalla en el
Cadigo de Gobierno Societario, que debera cumplirse con lo establecido en la Ley de Sociedad

Comerciales y normativa del BCRA.

Se deja constancia que se requiere la aprobacion por parte de la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias para la distribucion de dividendos en efectivo previo a someter a
consideracion de la Asamblea de Accionistas el proyecto de distribucion de utilidades que

contemple tal distribucion.
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V.6.2: La Emisora cuenta con
procesos documentados para
la elaboracion de la propuesta
de destino de resultados
acumulados de la Emisora
que deriven en constitucion de
reservas legales, estatutarias,
voluntarias, pase a nuevo
ejercicio y/o pago de
dividendos.

Explicitar dichos procesos y
detallar en que Acta de
Asamblea General de
Accionistas fue aprobada la
distribucion (en efectivo o
acciones) o no de dividendos,
de no estar previsto en el
Estatuto Social.

El Banco cuenta con procesos para la determinacion de: (i) resultados acumulados, (i) constitucién
de las reservas legales, estatutarias y voluntarias y/o (iii) pago de dividendos.

Los procesos surgen como consecuencia de las normas emitidas por el BCRA que instrumentan los
mecanismos para la determinacion de los resultados acumulados, la constitucién de las reservas
legales, estatutarias y voluntarias y/o el pago de dividendos. Las normas indicadas se encuentran
mencionadas en: (i) la Circular CONAU vy (ii) en el Plan y Manual de Cuentas del BCRA.

PRINCIPIO VI. MANTENER UN VINCULO DIRECTO Y RESPONSABLE CON LA COMUNIDAD

El marco para el gobierno societario debe:

Recomendacién VI: Suministrar a la comunidad la revelacion de las cuestiones relativas a la Emisora y un canal de comunicacién directo con la empresa.

VI.1: La Emisora cuenta con
un sitio web de acceso
publico, actualizado, que no
solo suministre informacion
relevante de la empresa
(Estatuto Social, grupo
econdmico, composicion del
OA, estados financieros,
Memoria anual, entre otros)
sino que también recoja
inquietudes de usuarios en
general.

El Banco cuenta con un sitio web de libre acceso que en forma actualizada, facil, suficiente y
diferenciadamente suministra informacion institucional sobre sus operaciones, entre ellas; (i) la
Memoria Anual, (ii) Los estados financieros, (iii) Composicion Accionaria, (iv) Hechos Relevantes y
(v) etc.

Asimismo también tiene un servicio de correo electrénico, de conformidad con la normativa del
BCRA y CNV, a través del cual pueden formular inquietudes los usuarios.

VI.2: La Emisora emite un
Balance de Responsabilidad
Social y Ambiental con
frecuencia anual, con una
verificacion de un Auditor
Externo independiente. De
existir, indicar el alcance o

La Sociedad, al dia de la fecha, no emite un Balance de Responsabilidad Social y Ambiental con
frecuencia anual, mas tiene las intenciones de realizarlo.
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cobertura juridica o geografica
del mismo y dénde esta
disponible. Especificar que
normas o iniciativas han
adoptado para llevar a cabo
su politica de responsabilidad
social empresaria (Global
Reporting Iniciative y/o el
Pacto Global de Naciones
Unidas, ISO 26.000, SA8000,
Objetivos de Desarrollo del
Milenio, SGE 21-Foretica, AA
1000, Principios de Ecuador,
entre otras).

PRINCIPIO VII. REMUNERAR DE FORMA JUSTA Y RESPONSABLE

En el marco para el gobierno societario se debe:

Recomendacion VII: Establecer claras politicas de remuneracion de los miembros del Organo de Administracion y gerentes de primera linea de la Emisora, con
especial atencién a la consagracion de limitaciones convencionales o estatutarias en funcién de la existencia o inexistencia de ganancias.

VII.1: La Emisora cuenta con
un Comité de
Remuneraciones.

Dado que el Banco cuenta con una estructura organizacional reducida, no se ha constituido un
Comité de Remuneraciones. Al efecto, conforme establece el Cédigo de Gobierno Societario, el
Directorio aprobard los lineamientos en materia de Incentivos al Personal.

Se destaca que, el Directorio de la Sociedad oportunamente aprobé que el Comité de Gobierno
Societario tenga a su cargo el seguimiento de las politicas de Incentivos Econédmicos al Personal
que fueran previamente aprobadas por el Directorio de BACS. Defini6 asi que no seria necesario,
tal como faculta la norma del BCRA, la constitucién de un Comité de Incentivos al Personal.

El Comité de Gobierno tratara los temas -previa vista al Comité de Gestién de Riesgos y/o al
Gerente de Riesgos- a fin de obtener de los mismos un analisis objetivo y analitico de los niveles de
solvencia y liquidez de la Sociedad y la no afectacion de los mismos.

El Comité de Gobierno Societario emite opinion previa y eleva al Directorio para su aprobacion. En
tal sentido, el pago de Planes, Incentivos/Bonus enunciados sera en todo momento aprobado por el
Directorio de la Sociedad.

VII.1.1. a VIl.4.

Por lo expuesto en el punto VII.1. se consideran “No Aplicables” los presentes puntos.

PRINCIPIO VIII. FOMENTAR LA ETICA EMPRESARIAL

En el marco para el gobierno societario se debe:
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Recomendacioén VIII: Garantiz

ar comportamientos éticos en la Emisora.

VIII.1: La Emisora cuenta con
un Cédigo de Conducta
Empresaria. Indicar
principales lineamientos y si
es de conocimiento para todo
publico. Dicho Cédigo es
firmado por al menos los
miembros del OA y gerentes
de primera linea. Sefialar si se
fomenta su aplicacion a
proveedores y clientes.

El Banco cuenta con un Codigo de Etica, que se encuentra publicado en la Autopista de
Informacion Financiera, la Sociedad ha asumido el compromiso de llevar a cabo su actividad
empresarial y social respetando las mas altas normas de ética, trabajando con eficiencia, calidad,
empefio y transparencia.

Se considera relevante que cada integrante del Banco comprenda la responsabilidad que le
corresponde en el cumplimiento de las normas y valores éticos a los que el Banco adhiere. El
Cadigo de Etica resume las pautas generales que deben regir la conducta del Banco y de todos sus
integrantes en el cumplimiento de sus funciones y en sus relaciones comerciales y profesionales.
Cabe indicar que ninguna persona, sin importar la funcién o el cargo jerarquico que posea dentro
del Banco, tiene autoridad para hacer excepciones al Codigo de Etica.

Los lineamientos fundamentales de la normas de ética son: (a) Honestidad, (b) Conflicto de
intereses, (c) Relaciones Comerciales, (d) Practicas comerciales, leyes y otros reglamentos
comerciales, (e) Transacciones internacionales, (f) Relaciones con clientes, proveedores,
vendedores, agentes, funcionarios publicos y entidades gubernamentales, (g) Actividades de
representacion, (h) Contribuciones politicas y (i) Compraventa de valores.

El mencionado cddigo es aceptado y firmado por la totalidad de los Directores, Gerentes y los
demas colaboradores en el momento de su ingreso al Banco. A su vez, la totalidad de los
colaboradores de la Sociedad puede acceder al texto del Codigo publicado en la pagina principal de
la intranet del Banco.

Asimismo, el Banco cuenta con el Cadigo de Conducta, propio de la actividad que la misma realiza
como Agente de Liquidacion y Compensacion Integral y Agente de Negociacion Integral (“ALyC y
AN INtegral”), que rige, en particular, para los colaboradores de la Sociedad que se desempefian en
esa materia, de conformidad con las normas de la CNV.

VIII.2: La Emisora cuenta con
mecanismos para recibir
denuncias de toda conducta
ilicita o anti ética, en forma
personal o por medios
electrénicos garantizando que
la informacién transmitida
responda a altos estandares
de confidencialidad e
integridad, como de registro y
conservacion de la
informacién. Indicar si el
servicio de recepcion y

Los empleados del Banco pueden realizar directamente consultas o denuncias de posibles desvios
en el cumplimiento del Cddigo de Etica, a la Linea de Transparencia habilitada a tal efecto (0800-
333-1800) sin costo y por e-mail (comitedeetica@bacs.com.ar).

El canal de comunicacion permite a los colaboradores advertir irregularidades o situaciones que
afecten el adecuado clima ético. Es un canal confidencial de comunicacién para que los
colaboradores del Banco puedan informar durante las 24 horas, los 7 dias de la semana en forma
andnima, confidencial y segura hechos de corrupcion o cualquier otro tipo de situaciones que
afecten el adecuado clima ético.

Las denuncias son informadas en forma directa al Comité de Etica, quien decide las acciones a
tomar. Los colaboradores se convierten en los principales actores de las denuncias por su cercania
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evaluacién de denuncias es a la informacién y es por esto que el Comité preserva la confidencialidad del contacto. En ambos
, ité iz i i unci ui
restado por personal de la casos, el Comité garantiza la transparencia del proceso y el anonimato de la denuncia para quienes
Emisora o por profesionales no deseen identificarse en la notificaciéon de un evento.
externos e independientes
para una mayor proteccion Cada caso es tratado de manera “Confidencial” por el Comité de Etica. Bajo ninguna circunstancia
hacia los denunciantes. se tomaran medidas adversas contra la persona que efectia una consulta o quien de buena fe
denunciara un posible ilicito o situacién anormal que a su criterio se aparte de lo normado en este
Cadigo, alguna ley, regulacién o procedimiento interno del Banco.
VIII.3: La Emisora cuenta con La Sociedad, a través del Cédigo de Etica, establece los mecanismos para la gestion y resolucion
P : de las denuncias mencionadas.
politicas, procesos y sistemas
ara la gestion y resolucion de . . . . . s
E:IS dengncias n¥encionadas Tal lo informado en el punto anterior, las denuncias son informadas en forma directa al Comité de
en el punto VIII.2. Hacer una Etica, quien decide las acciones a tomar. Los colaboradores se convierten en los principales actores
descrip cion de l'o's aspectos de las denuncias por su cercania a la informacion y es por esto que el Comité preserva la
Mmas rglevantes de IaSmismas confidencialidad del contacto. En ambos casos, el Comité garantiza la transparencia del proceso y
e indicar el grado de el anonimato de la denuncia para quienes no deseen identificarse en la notificacién de un evento.
involucramiento del Comité de - . o .
Auditoria en dichas X Una vez recibida la _sohcntud, se inician los procesos que permitan responder las consultas y/o_
resoluciones. en particular en constatar lo denunciado. Es un objetivo de la Direccién de la Sociedad llevar a cabo el tratamiento
aquellas denhncigs asociadas formal de todas las consultas y denuncias recibidas, arribando en todos los casos a la resoluciéon de
aclemas de control interno las mismas. Dicha resolucion sera comunicada a través de una respuesta formal, utilizando el canal
para reporte contable y sobre que se considere pertinente en cada caso.
conductas de miembros del - . . L " L . .
OAy gerentes de la primera El Comité de Etica ponderaré el grado de participacion del Comité de Auditoria en dichas acciones.
linea. . . . .
No obstante, cuando se analicen conductas de miembros de la Sociedad que no sean Directores, el
Gerente General o Gerentes podran participa en el andlisis de los casos.

PRINCIPIO I1X: PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL CODIGO

El marco para el gobierno societario debe:

Recomendacién IX: Fomentar

lainclusion de las previsiones que hacen a las buenas practicas de buen gobierno en el Estatuto Social.

El OA evalla si las
previsiones del Cddigo de
Gobierno Societario deben
reflejarse, total o
parcialmente, en el Estatuto
Social, incluyendo las
responsabilidades generales y
especificas del OA. Indicar
cuales previsiones estan
efectivamente incluidas en el

En tal sentido, a las previsiones actuales del Estatuto Social, se suman las del Cédigo de Gobierno
Societario y el Codigo de Etica aprobados oportunamente por el Directorio, entre las cuales, a fin de
evitar conflictos de intereses se contempla el tratamiento que merecen los intereses personales de
los integrantes de la organizacion sin distincion de cargos ni jerarquias.

El Directorio estima que no resulta necesario reflejar total o parcialmente en el estatuto social las
previsiones de la RG 622 de la CNV.




Estatuto Social desde la
vigencia del Caodigo hasta el
presente.

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires, 6 de febrero de 2018.

EL DIRECTORIO.

Eduardo S. Elsztain
Presidente
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BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

2017 2016

ACTIVO
A. Disponibilidades 245.143 38.553
Efectivo 1 1
Entidades financieras y corresponsales 245.142 38.552
-B.C.R.A. 14.800 22.841
- Otras del pais 164.864 6.652
- Del exterior 65.478 9.059
B. Titulos publicos y privados (Nota 2.3. y Nota 30) 444.529 446.123
Tenencias registradas a valor razonable de mercado (Anexo A) 48.622 15.602
Tenencias registradas a costo mas rendimiento (Anexo A) 102.723
Inversiones en titulos privados con cotizacién (Anexo A) 7.870 5.824
Instrumentos emitidos por el B.C.R.A. (Anexo A y Nota 4) 388.037 321.974
C. Préstamos (Notas 2.2.y 2.4.) 1.142.071 694.248
Al sector publico no financiero (Anexos B, C, D y Nota 7) 20.089 30.133
Al sector financiero 47.997 138.150
- Interfinancieros — call otorgados 20.000
- Otras financiaciones a entidades financieras locales (Anexos B, C, D y Nota 7) 47.997 114.259
- Intereses, ajustes y dif. de cotizacion dev. a cobrar (Anexos B, C y D) 3.891
Al sector privado no financiero y residentes en el exterior 1.096.057 537.160
- Documentos (Anexos B, C, D y Nota 7) 180.388 130.351
- Hipotecarios (Anexos B, C, D, y Nota 7) 3.480 4.818
- Prendarios (Anexos B, C, D, y Nota 7) 277.248 194.030
- Personales (Anexos B, C, Dy Nota 7) 21.895 120
- Otros (Anexos B, C, D y Nota 7) 623.839 218.119
- Intereses, ajustes y dif. de cotizacion dev. a cobrar (Anexos B, C, D y Nota 7) 26.750 20.201
Intereses documentados (Anexos B, C, D y Nota 7) (37.543) (30.479)
PreV|S|0nes (Anexo J, Nota 2.6. y Nota 7) (22.072) (11.195)
D. Otros créditos por intermediacion financiera (Notas 2.2.y 2.5.) 545.526 566.361
Banco Central de la Republica Argentina 24.062 23.481
Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término (Anexo O, Nota 4) 177.227 168.927
Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término (Anexo O, Nota 4) 63.223 -
Obligaciones negociables sin cotizacién (Anexos B, C y D) 98.588
Otros no comprendidos en las normas de clasificacion de deudores (Nota 5) 290.838 287.250
Otros comprendidos en las normas de clasificacion de deudores (Anexos B, C y D) 2.028 836
Previsiones (Anexo J y Nota 2.6.) (11.852) (12.721)
F. Participaciones en otras sociedades (Anexo E y Nota 2.7.) 42.038 108.032
Otras (Anexo E, Nota 2.7. y Nota 8) 42.038 108.032
G. Créditos diversos 64.959 46.373
Otros (Nota 9 y Nota 2.11) 64.959 46.373
H. Bienes de uso (Anexo F y Nota 2.8.) 3.348 3.695
J. Bienes intangibles (Anexo G y Nota 2.9.) 19.170 16.404
Llave de negocio 2.049 2.521
Gastos de organizacion y desarrollo 17.121 13.883
TOTAL ACTIVO 2.506.784 1.919.789

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. SR.L. Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CP.CECABA T°1F17
Dr. Daniel A. Lopez Lado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini

Contador Publico (UBA)

C.P.C.E.C.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora



j.d BACS

" BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

PASIVO

M. Otras obligaciones por intermediacion financiera (Nota 2.12.)
Obligaciones negociables no subordinadas (Anexo | y Nota 20)
Montos a pagar por compras contado a liquidar y a término (Anexo O, Nota 4)
Especies a entregar por ventas contado liquidar y a término (Anexo O, Nota 4)
Financiaciones recibidas de entidades Financieras locales (Anexo | y Nota 6)
— Otras financiaciones de ent. financieras locales (Anexo 1)
Otras (Anexo | y Nota 10)
Intereses, ajustes y diferencias de cotiz. dev. a pagar (Anexo |, Nota 6 y Nota 20)

N. Obligaciones diversas
Otras (Nota 11 y Nota 2.11.)

O. Previsiones
Previsiones (Anexo J, Nota 2.13. y Nota 7)

P. Obligaciones negociables subordinadas
Obligaciones negociables subordinadas (Nota 20)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo y Notas 1y 2.14))

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L. Victor Dibbern

Gerente General

(Socio)
CPCECABA T°1P17
Dr. Daniel A. Lopez Lado Marcos L. Sceppaquercia
Contador Publico (UBA) . .
C.P.C.E.C.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion

2017 2016
1.800.033 1.255.885
1.259.775 978.561

66.123 -
177.228 181.730
74.222 33.500
74.222 33.500
184.577 26.374
38.108 35.720
326.116 201.046
326.116 201.046
2.169 -
2.169 -

- 136.838

- 136.838
2.128.318 1.593.769
378.466 326.020
2.506.784 1.919.789

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Ricardo Flammini

Por Comision Fiscalizadora
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" BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE RESULTADOS

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

A. Ingresos Financieros
Intereses por préstamos al sector financiero
Intereses por documentos
Intereses por préstamos hipotecarios
Intereses por préstamos prendarios
Intereses por otros préstamos
Resultado neto de titulos publicos y privados
Ajustes por clausula C.E.R.
Diferencias de cotizacion oro y moneda extranjera
Otros (Nota 12)

B. Egresos Financieros
Intereses por prestamos interfinancieros recibidos
Intereses por otras financiaciones de entidades financieras
Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera
Intereses por obligaciones subordinadas
Otros (Nota 13)

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION
C. Cargo por incobrabilidad

D. Ingresos por Servicios
Vinculados con operaciones activas
Otros (Nota 14)

E. Egresos por Servicios
Comisiones
Otros (Nota 15)

G. Gastos de Administracion
Gastos en personal (Nota 25)
Honorarios a Directores y Sindicos
Otros honorarios
Propaganda y publicidad
Impuestos
Depreciacion de bienes de uso
Amortizacién de gastos de organizacion
Otros gastos operativos
Otros

RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA

Transporte de saldos

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L. Victor Dibbern

Gerente General

(Socio)

C.P.CECABA. T°1F 17

Dr. Daniel A. Lépez Lado
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

2017 2016
524.253 444.796
5.401 9.635
62.470 64.583
588 807
96.703 66.417
88.298 77.979
194.859 175.857
474 12
28.450 12.202
47.010 37.304
298.495 274.509
993 8

172 4.993
262.167 210.865
4321 26.216
30.842 32.427
225.758 170.287
11.173 6.554
133.992 107.230
2.066 4.249
131.926 102.981
27.691 23.081
7.886 4.001
19.805 19.080
396.479 226.359
308.514 168.207
9.166 7.491
16.893 12.013
9.314 6.486
16.019 8.747
1.169 1.101
9.169 6.313
18.919 10.919
7.316 5.082
(75.593) 21.523
(75.593) 21.523

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Ricardo Flammini

Por Comision Fiscalizadora
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" BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE RESULTADOS

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

Transporte de saldos

I. Utilidades diversas
Resultado por participaciones permanentes
Intereses punitorios
Créditos recuperados y previsiones desafectadas
Otros (Nota 16)

J. Pérdidas diversas
Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A.
Cargo por incobrabilidad de créditos diversos y por otras previsiones
Amortizacién de llave de negocio
Otros (Nota 17)

RESULTADO NETO ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS
L. Impuesto a las ganancias (Nota 2.11.)
RESULTADO NETO DEL PERIODO - (PERDIDA)/ GANANCIA

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L. Victor Dibbern

Gerente General

(Socio)
CPCECABA T°1P17
Dr. Daniel A. Lopez Lado Marcos L. Sceppaquercia
Contador Publico (UBA) . .
C.P.C.E.C.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion

2017 2016
(75.593) 21.523
45.720 46.358
32.650 39.954
2.130 2.146
4.069 2.865
6.871 1.393
5.460 1.905
1.864 568
2.169 -
473 473
954 864
(35.333) 65.976
12.220 36.000
(47.553) 29.976

Eduardo S. Elsztain
Presidente

Ricardo Flammini

Por Comision Fiscalizadora
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" BANCO DE EMPRESAS

CUENTAS DE ORDEN

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

CUENTAS DE ORDEN

DEUDORAS

Contingentes
Garantias recibidas
Otras no comprendidas en las normas de clasificacién de deudores
Cuentas contingentes deudoras por el contrario

De control
Otras

De derivados
Cuentas de derivados deudoras por el contrario

De actividad fiduciaria
Fondos en fideicomisos

ACREEDORAS

Contingente
Otras garantias otorgadas comp. en las normas de clasif. de deudores
Otras garantias otorgadas no comp. en las normas de clasif. de deudores
Cuentas contingentes acreedoras por el contrario

De control
Cuentas de control acreedores por el contrario

De derivados
Valor “nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente

De actividad fiduciaria
Cuentas de actividad fiduciaria acreedoras por el contrario

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L. Victor Dibbern

Gerente General

(Socio)
CPCECABA T°1P17
Dr. Daniel A. Lopez Lado Marcos L. Sceppaquercia
Contador Publico (UBA) . .
C.P.C.E.C.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion

2017 2016
10.093.269 2.113.197
625.581 730.449
589.666 668.694
9.012 13.314
26.903 48.441
9.314.431 1.079.885
9.314.431 1.079.885
153.257 211.068
153.257 211.068

- 91.795

- 91.795
10.093.269 2.113.197
625.581 730.449

- 26.572

26.903 21.869
598.678 682.008
9.314.431 1.079.885
9.314.431 1.079.885
153.257 211.068
153.257 211.068

- 91.795

- 91.795

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora



BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

(En miles de pesos)

- Reserva de
Aportes no capitalizados . ) . Total
) utilidades Diferencia
Ajustes
Cabital Aportes al de Resultados
Movimientos p. Primas de irrevocable . valuacion no
Social emision de s p/futuros Patrimo no asignados Al Al
. P nio Legal | Otras . g 3112117 | 31/12/16
acciones aumentos realizada
de capital
1. Saldos al comienzo del ejercicio 62.500 - - 44.076 | 38.126 120.751 - 60.566 326.019 296.044
2. Subtotal 62.500 - - 44.076 | 38.126 120.751 - 60.566 326.019 296.044
3. Distribucion de resultados no asignados aprob.
por la Asamblea de Accionistas del 4 de abril de
2017
- Reserva legal 5.995 - - (5.995) - -
- Otras - 23.980 (23.980) - -
3. Otros movimientos (*) 25.313 74.687 - - - - - - 100.000 -
4. Resultado neto del ejercicio — (Pérdida)/Ganancia - - - - - - - (47.553) (47.553) 29.976
5. Saldos al cierre del ejercicio 87.813 74.687 - 44076 | 44.121 144,731 - (16.962) 378.466 326.020

Las notas y anexos gque se acompafian son parte integrante de los estados contables. (*) Ver Nota 20.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA T1F17
Dr. Daniel A. Lépez Lado

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

Victor Dibbern
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia

Gerente de Administracion

Eduardo S. Elsztain
Presidente

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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" BANCO DE EMPRESAS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

(En miles de pesos)

Variaciones del efectivo y sus equivalentes

Efectivo al inicio del ejercicio (Nota 23)
Efectivo al cierre del ejercicio (Nota 23)
Aumento / (Disminucidn) neta del efectivo (en moneda homogénea)

Causas de las variaciones del efectivo (en moneda homogénea)

Actividades operativas
Pagos netos por:
Titulos Publicos y Privados
Préstamos
- al Sector Financiero
- al Sector Publico no Financiero
- al Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior
Otros créditos por intermediacion financiera
Otras obligaciones por intermediacion financiera
- Financiaciones del Sector Financiero o interfinancieros (call recibidos)

- Otras (excepto las obligaciones incluidas en Activ. Financiacién) - OOIF Y OD.

Cobros vinculados con ingresos por servicios

Pagos vinculados con egresos por servicios

Gastos de administracion pagados

Pago de gastos de organizacién y desarrollo

Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidas diversas
Pagos netos por otras actividades operativas

Pago del impuesto a las ganancias

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas

Actividades de inversion

Pagos netos por bienes de uso

Cobros por compra de participaciones en otras sociedades

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de inversién

Actividades de financiacion
(Pagos) / Cobros netos por:
- Obligaciones negociables no subordinadas
- Obligaciones negociables subordinadas
- Financiaciones recibidas de entidades financieras locales
Aportes de Capital
Otros cobros por actividades de financiacion — ingresos y egresos financieros
Flujo neto de efectivo generado por las Act. de Financiacion

Aumento / (Disminucién) neta del efectivo (en moneda homogénea)

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L. Victor Dibbern

Gerente General

(Socio)

CP.CECABA T°1F17
Dr. Daniel A. Lopez Lado
Contador Pablico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

2017 2016
38.553 52.442
245.143 38.553
206.590 (13.889)
(235.731) (622.804)
1.595 (252.865)
(475.052) (157.151)
86.263 (50.807)
10.001 (27.809)
(571.316) (78.535)
79.773 (194.500)
157.953 (18.288)

- (20.000)

157.953 1.712
138.769 113.589
(27.066) (24.191)
(220.677) (146.964)
(12.407) (10.567)
29.011 41.428
(28.708) (25.541)
(29.463) (14.250)
(386.272) (689.300)
(825) (1.207)
60.040 1.250
59.215 43
173.253 535.547
232.531 541.535
(100.000) -
40.722 (5.988)
100.000 -
260.394 139.821
533.647 675.368
206.590 (13.889)

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora
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" BANCO DE EMPRESAS

Anexo A
DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)
Tenencia
Saldos Saldos L. L
. L . Posicion : Posicion
Denominacion dentifica- | \/a10r de | siibros | sflibros sin Opciones |~ “na
cion opciones
mercado al al p
31/12/17 | 31/12/16
Titulos publicos a valor razonable de
mercado
- A valor razonable de mercado
* Bonar 2018 AMX8 507 507 - 507 - 507
* Boncer 2021 TC21 1.305 1.305 - 1.305 - 1.305
* Bonos del Tesoro 2020 TJ20 4.308 4.308 - 4.308 - 4.308
* Titulo Deuda Publica Clase 23 BDC28 15.375 15.375 - 15.375 - 15.375
* Bocan 2022 AA22 21.927 21.927 - 21.927 - 21.927
* Titulos Deuda de la Prov. de Bs. As. PBY22 5.200 5.200 - 5.200 - 5.200
* Letras Mun. Cdérdoba Serie 22 BA2M7 - - 3.187 - - -
* Bonos Garantizados 2018 NF18 - - 12.415 - - -
Total Titulos publicos a valor razonable 48.622 48.622 15.602 48.622 i 48.622
de mercado
Titulos publicos a costo més rendimiento
* Bonos Discount 2033 DICY - - 102.723 - - -
Total_ Tl_tulos publicos a costo méas i 102723 i i i
rendimiento
Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.
Letras del B.C.R.A.
- A valor razonable de mercado
* Lebacs $ LEBACS$ 277.164 277.164 153.502 277.164 - 277.164
- Por operaciones de pase
* Lebacs $ LEBACS$ 110.873 110.873 168.472 110.873 - 110.873
Total Instrumentos emitidos por el 388.037 | 388.037 | 321.974 | 388.037 -| 388.037
B.C.R.A.
Total | i itul Obli
otal Inversiones en titulos pablicos con 436.659 | 436.659| 440.200| 436.659 | 436.659
cotizacion

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1F 17

Dr. Daniel A. L6pez Lado
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

Victor Dibbern

Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora
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" BANCO DE EMPRESAS

DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

(En miles de pesos)

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

Anexo A (Cont.)

Tenencia
Saldos Saldos L. L
; ‘2 e Posicion : Posicion
Denominacion ldentifica- | \/a10r de | sibros | sflibros sin  |Opciones| "Gl
clon opciones
mercado al al p
31/12/17 | 31/12/16
Inversiones en titulos privados con
cotizacion
- Otros representativos de capital
Del pais en pesos
* Pampa Energia PAMP - - 1.080 - - -
* Siderar ERAR - - 951 - - -
*YPF YPFD 2.952 2.952 1.036 2.952 - 2.952
* Banco Macro BMA - - 719 - - -
* Aluar Aluminio Argentino ALUA - - 499 - - -
* Central Puerto SA CEPU - - 728 - - -
* Grupo Financiero Galicia GGAL - - 811 - - -
*Cresud CRES 4,181 4.181 - 4.181 - 4,181
* San Miguel SAMI 737 737 - 737 - 737
Total Inyers.l,ones en titulos privados 7870 7870 5824 7870 i 7870
con cotizacién
Total 444,529 444 529 446.123 444 529 - 444 529

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1F 17

Dr. Daniel A. L6pez Lado
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

Victor Dibbern
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora
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" BANCO DE EMPRESAS

Anexo B

CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

CARTERA COMERCIAL 2017 2016
En situacion normal 844.872 593.715

Sin garantias ni contragarantias preferidas 844.872 593.715

TOTAL CARTERA COMERCIAL 844.872 593.715

CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA

Situacion normal 269.508 181.488
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 246.776 181.488

Sin garantias ni contragarantias preferidas 22.732 -

Riesgo bajo 22.993 14.635
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 22.557 14.635

Sin garantias ni contragarantias preferidas 436 -

Riesgo medio 7.031 6.176
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 7.031 6.176

Riesgo alto 6.825 4.530
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 6.825 4.530

Irrecuperable 14.942 4.323
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 14.664 4.023

Sin garantias ni contragarantias preferidas 278 300

TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 321.299 211.152
TOTAL GENERAL 1.166.171 804.867

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA T°1F17
br 3?23%1 QBHLCE))?SEAL)adO Marcos L. Sceppaguercia Ricardo Flammini
C.P.C.E.C.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora

10
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Anexo C
CONCENTRACION DE LAS FINANCIACIONES
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)
FINANCIACIONES FINANCIACIONES
Numero de clientes Al 31/12/17 Al 31/12/16
Saldo de % sobre Saldo de % sobre
Deuda cartera total Deuda cartera total

10 mayores clientes 476.823 40,88 396.441 49,26

50 siguientes mayores clientes 375.223 32,18 203.678 25,31

100 siguientes mayores clientes 21.004 1,80 15.976 1,98

Resto de clientes 293.121 25,14 188.772 23,45

Total 1.166.171 100,00 804.867 100,00

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1F 17

Dr. Daniel A. L6pez Lado
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

Victor Dibbern
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

11

Eduardo S. Elsztain
Presidente

Ricardo Flammini
Por Comision Fiscalizadora



"' BANCO DE EMPRESAS

Anexo D
APERTURA POR PLAZOS DE LAS FINANCIACIONES
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(En miles de pesos)
Plazos que restan para su vencimiento
Concepto Cartera Total
encida Mas de 24
v ! 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses
meses
Sector publico no - ; 3.422 3.333 6.667 6.667 ; 20.089
financiero
Sector financiero - 28 5.734 11.146 15.812 8.720 6.557 47.997
Sector privado no
financiero y 336 68.554 75.480 126.950 232.839 313.526 280.400 1.098.085
residentes en el
exterior
Total 336 68.582 84.636 141.429 255.318 328.913 286.957 1.166.171

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T 1F17
Dr. Daniel A. Lépez Lado
Contador Piblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

Victor Dibbern
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

12

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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Anexo E
DETALLE DE PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)
Concepto Acciones y/o cuotas partes Informacién sobre el emisor
Importe al Importe al Datos del Gltimo estado contable
o valor Votos _ 31/12/2017 | 31/12/2016 N o
Denominacién Clase nomlnlal por Cantidad Actividad principal Fecha de cierre Capital Patrimonio Resultado
unitario accion L e R Lo X
ejercicio/periodo Social neto ejercicio/periodo
-_En Entidades Financieras, actividades
complementarias y autorizadas
Controladas - del pais
- BACS Administradora de Activos S.A. Fondos y sociedades de
S.G.F.C.. ordinarias 255.000 1 1 21.695 12.036 | inversion 30/09/2017 300 16.878 12.182
Subtotal controladas - del pais 21.695 12.036
- En Otras Sociedades
No controladas - del pais
Mercado abierto de
- Mercado Abierto Electrénico S.A. ordinarias 1.200 1 1 55 55 | valores mobiliarios 30/09/2017 242 361.496 131.063
Comp. elect. de medios
de pago
- Los Grobo S.G.R. ordinarias 10 1 1 - 17.876 | S.G.R. 30/09/2017 240 934.433 3.399
- Don Mario S.G.R. ordinarias 5 1 1 - 28.601 | S.G.R. 30/09/2017 557 457.948 3.200
- Intergarantias S.G.R. ordinarias 5 1 1 - 29.747 | SG.R. 30/09/2017 896 435.171 33.159
- Garantizar S.G.R. ordinarias 400 1 1 20.288 19.717 | S.G.R. 30/09/2017 24.070 | 5.547.700 90.198
Subtotal no controladas - del pais 20.343 95.996
Total de participaciones en otras
sociedades 42.038 108.032
Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
Victor Dibbern Marcos L. Sceppaquercia Eduardo S. Elsztain Ricardo Flammini
Gerente General Gerente de Administracion Presidente Por Comision Fiscalizadora
(Socio)

CP.CECABA T 1F17
Dr. Daniel A. Lépez Lado
Contador Piblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

13



"' BANCO DE EMPRESAS

Anexo F

MOVIMIENTO DE BIENES DE USO Y BIENES DIVERSOS
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

. Depreqaa_ones del Valor residual al
Valor residual - ejercicio
e . . . Pérdidas por
Concepto al inicio del | Incorporaciones | Transferencias Bajas desvalorizacion _
ejercicio Afos de
vida util Importe 31/12/17 31/12/16
asignados
Bienes de uso
- Mobiliario e instalaciones 2.529 245 _ _ _ 10 363 2411 2,529
- Maquinas y equipos 705 446 R - - 3 471 680 705
- Diversos 461 131 - - - 3 335 257 461
Total 3.695 822 - - - 1.169 3.348 3.695
Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
Victor Dibbern Marcos L. Sceppaquercia Eduardo S. Elsztain Ricardo Flammini
Gerente General Gerente de Administracion Presidente Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

CP.CECABA T 1F17

Dr. Daniel A. Lépez Lado
Contador Piblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

14
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Anexo G
DETALLE DE BIENES INTANGIBLES
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)
Amortizaciones del ejercicio Valor residual al
Valor residual al
Concepto inicio del Incorporaciones | Transferencias Bajas . .
L Afos de vida
ejercicio L Importe 31/12/17 31/12/16
util asignados
Llave de negocio 2.521 - - - 10 472 2.049 2.521
Gastos de organizacion
g y 13.883 12.407 - - 3 9.169 17.121 13.883
desarrollo
Total 16.404 12.407 - - 9.641 19.170 16.404

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern
Gerente General

(Socio)

CPCECABA T1F17
Dr. Daniel A. Lépez Lado

Contador Piblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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Eduardo S. Elsztain

Presidente

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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Anexo |
APERTURA POR PLAZO DE LOS DEPOSITOS, OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION
FINANCIERA Y OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(En miles de pesos)
Concepto Plazos que restan para su vencimiento
Més de 24
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Total
meses
Otras obligaciones por intermediacion
financiera:
- Obligaciones negociables 108.650 57.689 128.658 362.580 505.512 134.366 1.297.455
- Financiaciones recibidas 1.964 3.055 62.955 6.676 - - 74.650
- Otros 184.577 - - - - - 184.577
Total 295.191 60.744 191.613 369.256 505.512 134.366 1.556.682

Véase nuestro informe de fecha

6 de febrero de 2018

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T 1F17

Dr. Daniel A. Lépez Lado

Contador Plblico (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

Victor Dibbern
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia

Gerente de Administracion
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Eduardo S. Elsztain

Presidente

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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Anexo J
MOVIMIENTO DE PREVISIONES
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)
Disminuciones en moneda Resultado
. . Saldo al Saldo al
Saldos al Aumentos en homogénea monetario . .
. final del final del
Detalle Comienzo moneda generado L L
de ejercicio homogénea Desafectaciones Aplicaciones por ejercicio ejercicio
P >° 31/12/2017 | 31/12/2016
previsiones
Regularizadoras del activo
- Préstamos — Por riesgo de incobrabilidad 11.195 11.414 537 - - 22.072 11.195
- Otros créditos por intermediacion financiera —
. . . L, 12.721 2.662 3.531 - - 11.852 12.721
Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacion
Total 23.916 14.076 4.068 - - 33.924 23.916
Regularizadoras del pasivo
- Cargos por otras previsiones - 2.169 - - - 2.169 -
Total - 2.169 - - - 2.169 -

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern
Gerente General

(Socio)

CP.CECABA T 1F17

Dr. Daniel A. Lépez Lado
Contador Plblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

Eduardo S. Elsztain
Presidente

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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Ricardo Flammini
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BANCO DE EMPRESAS

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

(En miles de pesos)

Anexo K

Acciones Capital Social
Emitido Pendiente de . .
. Votos por o Asignado Integrado No integrado
Clase Cantidad accion $ emisién o $ p p
En circulacién En cartera distribucién
Ordinarias escriturales 87.813.251 1 87.813 - - - 87.813 -
Total 87.813.251 87.813 - - - 87.813 -

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T 1F17

Dr. Daniel A. Lépez Lado
Contador Plblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

Victor Dibbern
Gerente General

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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Eduardo S. Elsztain

Presidente

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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Anexo L
SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)
Casa matriz Total al 31/12/2017
y Total al (por moneda)* Total al
Rubros sucursales 31/12/17 , 31/12/16*
en el pais Délar Euro
ACTIVO
Disponibilidades 153.708 153.708 153.511 197 25.238
Titulos publicos y privados - - - - 102.723
Préstamos 323.132 323.132 323.132 - -
Otros créditos por intermediacién financiera 38.463 38.463 38.463 - 97.073
Total 515.303 515.303 515.106 197 225.034
PASIVO
Obligaciones diversas - - - - 360
Otras obligaciones por intermediacion financiera 367.976 367.976 367.976 - -
Total 367.976 367.976 367.976 - 360
CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS
Contingentes 9.012 9.012 9.012 - 13.314
De control 1.118.523 1.118.523 1.118.523 - 193.026
Total 1.127.535| 1.127.535 1.127.535 - 206.340

* Representa la cantidad de doélares y euros convertidos a pesos al tipo de cambio de cierre del ejercicio actual y al cierre del ejercicio

anterior.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1F 17

Dr. Daniel A. Lopez Lado
Contador Pablico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

Victor Dibbern
Gerente General
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Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion

Eduardo S. Elsztain
Presidente

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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ASISTENCIA A VINCULADOS

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

(En miles de pesos)

) ) Total
Concepto Situacién
Normal
31/12/17 31/12/16
1. Créditos diversos 3.260 3.260 -
2. Participacion en otras sociedades 21.695 21.695 12.036
Total 24,955 24,955 12.036

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern
Gerente General
(Socio)

CP.CECABA T 1F17

Dr. Daniel A. Lépez Lado
Contador Plblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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Eduardo S. Elsztain

Presidente

Ricardo Flammini

Anexo N

Por Comisién Fiscalizadora
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Anexo O
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(En miles de pesos)
. Plazo promedio Plazo promedio
. . . ' Ambito de P Plazo promedio P
Tipo de Objetivo de las Activo Tipo de L, ponderado ponderado de
. . . negociacion L ponderado L ., Monto
contrato Operaciones subyacente liquidacién originalmente . liquidacién de
o contraparte residual . .
pactado diferencias
Cobertura d
obertura de Moneda Diaria de ;
Futuros moneda . . . ROFEX 2 mes 2 mes 56 dias (153.257)
. extranjera diferencias
extranjera
OTC - Residentes
o] i d Int diacion - | Titul abli C t del
peraciones de | Intermediacion itulos publicos on entrega de en el Pais — Sector 1 mes 1 mes 1 dia 110.873

pase cuenta propia Nacionales subyacente

Financiero

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern
Gerente General
(Socio)

CP.CECABA T 1F17

Dr. Daniel A. Lépez Lado
Contador Plblico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91

Marcos L. Sceppaquercia
Gerente de Administracion
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Eduardo S. Elsztain
Presidente

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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" BANCO DE EMPRESAS

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

1. BACS BANCO DE CREDITO Y SECURITIZACION S.A.

La Entidad fue constituida el 5 de mayo de 2000. Los accionistas fueron Banco Hipotecario S.A.
(B.H.S.A)) e IRSA Inversiones y Representaciones S.A. (I.R.S.A.) hasta que, con fecha 2 de noviembre
de 2000, se perfecciond la incorporacion de International Finance Corporation (I.F.C.). Posteriormente
con fecha 6 de agosto de 2001, B.H.S.A. e I.R.S.A. transfirieron una parte de sus tenencias accionarias
a favor de Quantum Industrial Partners LDC. En consecuencia, la composicion accionaria se
conformaba de la siguiente manera: B.H.S.A. 70%, I.F.C. 20%, I.R.S.A. 5,1% y Quantum Industrial
Partners LDC 4,9%.

Con fecha 10 de marzo de 2011, se celebré un convenio de compraventa de acciones entre
accionistas de BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A., mediante la cual International Finance
Corporation (IFC) procedié a vender su tenencia accionaria (20% equivalente a 12.500.000 acciones),
operacion que se encontraba sujeta a su aprobacion por parte del B.C.R.A. El 30 de mayo de 2012
mediante Resoluciéon Nro. 120 el B.C.R.A. aprobd la venta de acciones de BACS Banco de Crédito y
Securitizacibn S.A y como resultado de la misma, la nueva participacion accionaria de Banco
Hipotecario pas6 del 70% al 87,5% del capital social; de IRSA Inversiones y Representaciones paso del
5,1% al 6,375% del capital social y Quantum Industrial Patners LDC pasoé de 4,9% al 6,125% del capital
social.

Con fecha 18 de junio de 2015, se celebré un contrato de compraventa de acciones entre
accionistas de Quantum Industrial Partners LDC y Tyrus S.A., mediante el cual Quantum Industrial
Partners LDC procedié a vender su tenencia accionaria de BACS Banco de Crédito y Securitizacion
S.A.,(6,125% equivalente a 3.828.125 acciones). El 16 de agosto de 2016 mediante Resolucion Nro.
458 el B.C.R.A. aprobo la venta de acciones de BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A 'y como
resultado de la misma, la nueva composicién accionaria de BACS Banco de Crédito y Securitizacion
S.A es la siguiente: Banco Hipotecario 87,5% del capital social; IRSA Inversiones y Representaciones
S.A. 6,375% del capital social y Tyrus S.A. 6,125% del capital social.

Con fecha 7 de febrero de 2017 mediante Resolucion Nro. 63 sancionada por el Superintendente
de Entidades Financieras y Cambiarias del B.C.R.A., resolvi6 no formular observaciones a la
modificacién de la composicién accionaria de BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. con motivo
de la conversién de las Obligaciones Negociables Subordinandas en acciones ordinarias a ser emitidas
a favor de IRSA Inversiones y Representaciones S.A. representativas del 26,989% del capital social y
votos del Banco. Como resultado de la misma, la hueva composiciéon accionaria de BACS Banco de
Crédito y Securitizacion S.A es la siguiente: Banco Hipotecario 62,2770% del capital social; IRSA
Inversiones y Representaciones S.A. pasé al 33,36355% del capital social y Tyrus S.A. al 4,3593% del
capital social. (Ver Nota 20).

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora
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" BANCO DE EMPRESAS

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los Estados Contables surgen de los registros contables llevados adelante por la Entidad y han
sido preparados aplicando las normas del B.C.R.A. (Banco Central de la Republica Argentina), las
cuales difieren en ciertos aspectos de valuacion y exposiciéon de las Normas Contables Profesionales
del Consejo Profesional de Ciencias Econdomicas de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
(C.P.C.E.C.AB.A).

Por aplicacién de las normas del B.C.R.A, los presentes Estados Contables no reconocen los
efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, segin lo establecido por la
Comunicacion “A” 3702, la cual discontinud la aplicacion del método de reexpresion de los estados
contables en moneda homogénea vigente entre el 1 de enero de 2002 y el 1 de marzo de 2003, en
consecuencia no reconocen contablemente los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda, originadas a partir de esta Ultima fecha.

Segun las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, los estados contables deben expresarse en moneda homogénea. La metodologia de
ajuste y la necesidad de practicarlo surgen de requerimientos de las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 6
y N° 17 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.),
las que fueron modificadas por lo establecido por la R.T. N° 39, emitida por el mencionado organismo
con fecha 4 de octubre de 2013 y aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
C.A.B.A. con fecha 16 de abril de 2014. Estas normas establecen, principalmente, la existencia de una
tasa acumulada de inflacion en tres afios que alcance o sobrepase el 100%, considerando para ello el
indice de precios internos al por mayor, del Instituto Nacional de Estadistica y Censos, como
caracteristica que identifica un contexto de inflacién que amerita ajustar los estados contables para que
los mismos queden expresados en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden.

Al cierre del ejercicio sobre el que se informa la Direccién ha evaluado que no se presentan las
caracteristicas definidas por las normas contables profesionales argentinas para determinar que existe
un contexto de inflacién que lleven a calificar a la economia como altamente inflacionaria, ademas la
expectativa gubernamental respecto del nivel de inflacion es hacia la baja. Por lo tanto, los presentes
estados contables no han sido re expresados en moneda constante. Sin embargo, en los Ultimos afios
ciertas variables macroeconémicas que afectan los negocios de la Sociedad, tales como el costo
salarial y los precios de los insumos, han sufrido variaciones anuales de cierta importancia. Esta
circunstancia debe ser considerada en la evaluacion e interpretacion de la situacion financiera y los
resultados que presenta la Sociedad en los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)

De acuerdo a las normas del B.C.R.A. la informaciéon comparativa relativa al Estado de Situacion
Patrimonial, Estado de Resultados, el Estado de Flujo de Efectivo y de Evolucién del Patrimonio Neto,
anexos y nhotas se presentan en forma comparativa con el periodo o ejercicio anterior segin
corresponda. Los principales criterios de exposicion y valuacion aplicados para la preparacion de los
presentes Estados Contables se describen a continuacion:

2.1. Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos denominados en doélares estadounidenses, se han valuado al tipo de
cambio de referencia de dicha moneda con respecto al peso, difundido por el B.C.R.A. y vigente al
Ultimo dia habil del ejercicio actual o anterior segun corresponda.

Los activos denominados en Euros, se han valuado aplicandose el respectivo tipo de pase que
publica el B.C.R.A. vigente al ultimo dia habil del ejercicio actual o anterior segun corresponda.

2.2. Devengamiento de intereses y ajuste de capital

El devengamiento de intereses para la totalidad de las operaciones activas y pasivas se ha
realizado aplicando el sistema lineal o exponencial segin corresponda. Cabe mencionar que ciertas
operaciones son ajustadas por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (C.E.R.) a partir del 3 de
febrero de 2002.

2.3. Titulos publicos y privados

Los “Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.”, las “tenencias registradas a valor razonable de
mercado” y las “Inversiones en titulos privados con cotizacién” se valuan a cotizacion del ultimo dia del
periodo actual y ejercicio anterior segiin corresponda, de acuerdo a lo publicado en el Mercado Abierto
Electrénico (M.A.E.). Dentro de “Tenencias registradas a costo mas rendimiento”, al 31 de diciembre de
2016, se incluyen DICY Bonos de consolidacion 6ta. Serie, valuados de acuerdo a la comunicacion “A”
5188 y modificaciones.

2.4. Préstamos

Las carteras de préstamos hipotecarios se encuentran valuadas por los capitales efectivamente
prestados, mas los intereses devengados a cobrar y actualizaciones, de corresponder, deducidas las
previsiones estimadas para cubrir el riesgo de incobrabilidad (Ver Nota 7).

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora

24



j.d BACS

" BANCO DE EMPRESAS

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)

Las carteras de préstamos de consumo del sector financiero y sector privado no financiero
adquiridas con recurso y sin recurso para la cedente, han sido valuadas en funcion de sus flujos futuros
de fondos, descontados a la tasa de compra de las mismas, deducida la prevision estimada para cubrir
el riesgo de incobrabilidad. Al 31 de diciembre de 2016, las carteras de préstamos de consumo
correspondientes al sector privado no financiero adquiridas sin recurso para la cedente, se encontraban
valuadas por los capitales, mas los intereses devengados a cobrar, deducidas las previsiones
estimadas para cubrir el riesgo de incobrabilidad.

2.5. Otros créditos por intermediacion financiera

Se incluye en este rubro Valores de Deuda de Fideicomisos Financieros y Obligaciones
Negociables los que se vallan al costo de incorporacion acrecentados por su tasa interna de retorno y
Certificados de Participacion de Fideicomisos, los que se encuentran valuados al valor residual de los
certificados, segun ultimo balance del Fideicomiso auditado menos las cobranzas de capital percibidas
con posterioridad al cierre de dicho ejercicio y previsionados segun el modelo de apropiacién de
previsiones, de corresponder. Los montos a cobrar por “ventas contado a liquidar y a término”
corresponden a venta de titulos valores contado a liquidar que fueron valuadas a su valor concertado
de liguidacion. Los titulos valores a entregar han sido valuados de acuerdo con los valores de
cotizacién vigentes en mercados de valores del pais al cierre de cada ejercicio y contabilizados en el
rubro “otras obligaciones por intermediacion financiera”. Los montos a pagar por “compras contado a
liquidar”, corresponden al pasivo por compra de titulos valores al contado a liquidar que han sido
valuados al valor concertado de liquidacion. Los titulos valores a recibir han sido valuados a su valor
de cotizacion al cierre del ejercicio y contabilizados en el rubro “otros créditos por intermediacion
financiera”. Las restantes operaciones reflejadas en el rubro se valuan por los montos efectivamente
transados (Ver Nota 5).

2.6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad

De acuerdo con las normas establecidas por el B.C.R.A. (comunicacion “A” 2729 vy
complementarias), la Entidad constituyé previsiones por riesgo de incobrabilidad sobre la cartera de
créditos. Dichas normas establecen criterios de clasificacién de los deudores y pautas minimas a
aplicar para el previsionamiento por riesgo de incobrabilidad de acuerdo a la evaluacion de grado de
cumplimiento de los deudores, su situacidbn econémico financiera y las garantias que respaldan las
respectivas operaciones.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora

25



{IBACS

" BANCO DE EMPRESAS
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Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)
2.7. Participacién en otras sociedades

La participacién en BACS Administradora de Activos S.A. S.G.F.C.l. se encuentra valuada a su
valor patrimonial proporcional (V.P.P.), calculado sobre el patrimonio de la sociedad que surge de los
ultimos estados contables disponibles. El resto de las participaciones en otras sociedades, se
encuentran valuadas a su costo de adquisicién, con el limite de su valor recuperable (ver Nota 8).

2.8. Bienes de uso

Estos bienes se encuentran registrados a su valor de incorporacion a moneda constante hasta el
28 de febrero de 2003, netos de las depreciaciones acumuladas calculadas a valores constantes por el
método de linea recta en funcion de su vida util estimada. Los valores residuales de los bienes en su
conjunto no exceden los valores de utilizacion econémica.

2.9. Bienes intangibles

Los valores residuales de los bienes intangibles estan compuestos principalmente por la
adquisicién de sistemas y las mejoras efectuadas en el inmueble alquilado para el funcionamiento de
las oficinas de la Entidad. Los mismos han sido expresados en moneda constante hasta el 28 de
febrero de 2003, se amortizan sobre base mensual y por el método de linea recta en funcién de su vida
atil estimada.

El valor llave resultante de la compra del 85% del paquete accionario de BACS Administradora
de Activos S.A. S.G.F.C.I. (Nota 8), ha sido valuado a su costo de adquisicién neto de amortizaciones
acumuladas, calculadas proporcionalmente a los meses de vida (til estimados.

2.10. Indemnizaciones por despido

La Entidad no constituye previsiones para cubrir el riesgo de las indemnizaciones por despido del
personal, registrandose los cargos por ese concepto en el momento de su erogacion.

2.11. Impuesto a las ganancias e Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Al 31 de diciembre de 2017 se registra una provision en el pasivo por la estimacion del impuesto
determinado sobre las operaciones imponibles durante el presente ejercicio. La Entidad reconoci6 el
cargo a resultados y registr6 una provision en el pasivo por la estimacion del impuesto determinado
sobre sus operaciones imponibles por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016. Los
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)

restantes créditos y obligaciones diversas han sido valuados por los montos efectivamente transados.
(Ver Nota 9 y Nota 11).

2.12. Otras obligaciones por intermediacién financiera

Las obligaciones bajo “Otras Financiaciones de Entidades Locales” reflejan el saldo de capital y
devengan interés de acuerdo a las condiciones de cada financiacion. El resto de las obligaciones se
valtan a los montos efectivamente transados.

2.13. Previsiones pasivas

El Banco realiza estimaciones sobre contingencias registrandolas en el rubro Previsiones del
Pasivo de acuerdo con la probabilidad de ocurrencia estimada. Las mismas comprenden diferentes
conceptos tales como previsiones por juicios, previsiones por impuestos, otras contingencias, etc.

2.14. Patrimonio neto

Los saldos de cuentas del Patrimonio Neto se encuentran expresados en moneda de cierre
del ejercicio. La diferencia por la reexpresion del Capital Social nominal histérico ha sido
expuesta en el rubro “Ajuste del capital” en el Patrimonio Neto.

En “Resultado Neto del Ejercicio” se encuentra imputado el resultado devengado en el
ejercicio con independencia que se haya efectivizado su cobro o pago.

2.15. Estimaciones contables

La preparacion de Estados Contables requiere por parte del Directorio de la Entidad la
realizacion de estimaciones que afectan activos y pasivos, resultados del ejercicio, y la determinacion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de elaboracion de los mismos. En este sentido, se
realizan estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, el valor recuperable de los
activos, las previsiones por riesgo de incobrabilidad y el cargo por impuesto a las ganancias. Teniendo
en cuenta que dichas estimaciones involucran juicios de valor respecto de la probabilidad de ocurrencia
de hechos futuros, los resultados reales pueden diferir de los estimados, pudiendo ocasionar pérdidas
0 ganancias que afecten los ejercicios futuros. Por otra parte, para la preparacion de los mencionados
Estados Contables, se han considerado todas las disposiciones legales y reglamentarias vigentes a la
fecha de elaboracion de los mismos. Por las consideraciones anteriores, los presentes Estados
Contables deben ser leidos a la luz de las circunstancias mencionadas.
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3. DIFERENCIAS ENTRE NORMAS DEL B.C.R.A. Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES DE
LA CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

A la fecha de emisiébn de los presentes Estados Contables, el B.C.R.A. ha adoptado
parcialmente las mencionadas normas. En consecuencia, la Entidad ha preparado los presentes
Estados Contables sin contemplar ciertos criterios de valuacién y exposicion incorporados a las normas
contables profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

Las principales diferencias entre las normas del B.C.R.A. y las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se detallan a continuacién:

Criterios de valuacion y exposicion
a) Valuacioén de titulos publicos

La Entidad mantiene contabilizado en los rubros “Titulos Publicos y Privados — Tenencias
registradas a valor de mercado” y “Otros créditos por intermediacién financiera — especies a recibir por
compra contado a liquidar y a término”, titulos publicos adquiridos en el mercado. Parte de estos titulos
se encuentran valuados segun lo comentado en la Nota 2.3. y de acuerdo con las normas contables
profesionales, la valuacion deberia realizarse de acuerdo con los valores de cotizacién netos de los
gastos estimados de venta, imputando las diferencias de cotizacion a los resultados de cada ejercicio,
excepto que exista capacidad e intencién de mantener los mismos hasta su vencimiento. El valor de
mercado de titulos publicos en tenencia y en operaciones de pase al 31 de diciembre de 2017 es de
miles de $ 436.659.

b) Contabilizacién del impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido.

La Entidad no ha determinado el impuesto a las ganancias aplicando el efecto de las diferencias
temporarias entre el resultado contable y el impositivo. De acuerdo con las normas contables
profesionales, el reconocimiento del impuesto a las ganancias debe efectuarse por el método del
impuesto diferido. De aplicarse dicho método el activo diferido acumulado al 31 de diciembre de 2017
seria de miles de $ 55.416.

c) Fideicomisos financieros

El criterio de valuacion de los certificados de participacién de Fideicomisos Financieros
gue se encuentran valuados a su Valor Patrimonial Proporcional (V.P.P.) difiere de las normas
contables profesionales.
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3. DIFERENCIAS ENTRE NORMAS DEL B.C.R.A. Y NORMAS CONTABLES PROFESIONALES DE
LA CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES (continuacion)

d) Resultado por accién y Segmento de negocio

El criterio establecido por la RT 19, para la exposicion de estos conceptos, difiere de lo
gue se establece en la CONAU 1 del BCRA.

De haberse contemplado los efectos descriptos precedentemente el Patrimonio Neto de BACS
bajo normas contables profesionales hubiese aumentado aproximadamente en miles de $ 43.094 al 31
de diciembre de 2017 y aumentado en miles de $ 13.343 al 31 de diciembre de 2016.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
e Contrato de cambio atérmino

El Banco concretd operaciones a término de moneda extranjera con clientes en el mercado
ROFEX, por las cuales se comprometi6 a compensar a los mismos, o ser compensado, por el
diferencial en precio del valor de referencia de cotizacion del délar estadounidense a determinada
fecha, respecto del valor pactado y en funcién de los valores nominales negociados en la venta
pactada.

Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 se encuentran registrados en cuentas
de orden miles de $ 153.257 y miles de $ 211.068 respectivamente correspondientes al valor nominal
de los montos transados.

e Operaciones de pase

Al 31 de diciembre de 2017, la Entidad mantiene operaciones de pase activo con el B.C.R.A
concertadas con letras emitidas por el B.C.R.A. o LEBAC como activos subyacentes, operando su
vencimiento el 2 de enero de 2018. Por estos conceptos, al cierre del ejercicio se registran en “Otros
créditos por intermediacion financiera - montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término” y en
“Otras obligaciones por intermediacion financiera - especies a entregar por ventas contado a liquidar y
a término” miles de $ 110.873 y miles de $ 110.873 respectivamente por operaciones de pase.

Al 31 de diciembre de 2016 la Entidad registraba en el rubro “Otros créditos por intermediacién
financiera - montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término” y en “Otras obligaciones por
intermediacion financiera - especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término” miles de $
168.472 y miles de $ 168.472 respectivamente.
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5. FIDEICOMISOS FINANCIEROS

La Entidad desempefia la funcion de administrador general de los fideicomisos, BHNII,
BHNIII, BHNIV, BACS |, BACS Funding |, BACS Funding Il, B.H.S.A. | 2002, Fideicomiso
Hipotecario BACS lll, Cédulas Hipotecarias Argentinas (CHA) Serie, VI, VII, VIII, IX, X, XI, XII, X1,
XV y la funcion de fiduciario de los fideicomisos, Red Mutual XXIV, Red Mutual XXV, Red Mutual
XXIX, Red Mutual XXX, Red Mutual XXXI, Red Mutual XXXII, Red Mutual XXXIll, Red Mutual XXXV
y Red Mutual XXXVI muchos de los cuales han sido liquidados a la fecha de los presentes
estados contables. A su vez el Banco mantiene inversiones en los siguientes fideicomisos:

Saldo al Saldo al
Fideicomiso 31/12/2017 31/12/2016
En miles de pesos
- Titulo de deuda y Certificado de participacién - BACS Ill 4.376 6.041
- Titulo de deuda FSI - Red Mutual XLVI - 26.116
- Titulo de deuda FSI - Red Mutual XLIX 26.873 -
- Titulo S - N&F VI - 1.236
- Titulo S — Tarshop XCIV - 21.723
- Titulo S — Tarshop XCV - 19.600
- Titulo S — Tarshop CI 26.260 -
- Titulo S — Tarshop ClI 25.465 -
- Titulo Clase A — CGM Leasing XXX - 22.249
- Titulo Clase A — CGM Leasing XXXIII 14.918 -
- Titulo Clase A — Mila XV - 15.509
- Titulo Clase A — Mila XIX 16.231 -
- Titulo S — Carfauto 67.461 82.612
- Titulo S — Centro Card XXII - 25.010
- Titulo S — Centro Card XXV 30.185 -
- Titulo Clase A — Inverlease Il - 13.691
- Titulo Clase A — Inverlease llI 2.068 -
- Titulo Clase A — AMES IX - 6.093
- Titulo Clase A — AMES XII 2.520 -
- Titulo S — AMFAYS XXV - 19.903
- Titulo S — AMFAYS XXVIII 10.794 -
- Titulo Clase A — SBM | - 10.655
- Titulo Clase A — SBM Il 11.047 -
- Titulo S — Best Consumer llI 15.108 -
- Titulo S —= TARJETA ACTUAL XXV 15.219 -

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora

30



{IBACS

BANCO DE EMPRESAS

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

5. FIDEICOMISOS FINANCIEROS (continuacion)

Saldo al Saldo al
Fideicomiso 31/12/2017 31/12/2016

En miles de pesos

- Titulo Clase A — CARFACIL Il - 5.606
- Titulo S — TINUVIEL XXV 10.460 -
- Certificado de participacion — BACS F.T. I y II* - -

(*) Con fecha 26 de Septiembre de 2007 la Entidad, en su caracter de Gnico beneficiario de los Fideicomisos BACS Funding | y
BACS Funding Il, rescaté anticipadamente parte de los Certificados de participacién e instruyé al Fiduciario para que ceda y
transfiera parte de las Letras Hipotecarias que conformaban los bienes fideicomitidos para su afectacion al contrato de
Fideicomiso IFC/BACS, y transfiriendo a BACS las restantes Letras. Cabe sefialar que en BACS se ha constituido una reserva
de fondos de ambos fideicomisos para cubrir la eventual contingencia originada en reclamo que el fiduciario esta llevando a cabo
por instruccién del 100% de los beneficiarios de dichos fideicomisos para que la Administracion Federal de Ingresos Publicos
(A.F.I.P.) permita la presentacion de la declaracion jurada del impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio fiscal
finalizado el 31 de diciembre de 2002, sobre los resultados del Fideicomiso ajustados por inflacion. A los fines de documentar los
fondos retenidos BACS suscribié dos pagarés a la vista y a favor del Fiduciario del Fideicomiso BACS Funding | y Il por un monto
de miles de $ 5.741 y miles de $ 1.534 respectivamente que registraba en el rubro “Otras obligaciones por intermediacion
financiera — otros”. En funciéon a lo consensuado con el Ente Rector, BACS ha reconocido los intereses resarcitorios sobre las
sumas documentadas establecidas en los pagarés, en cuentas de orden en el rubro “Otras Garantias Otorgadas no
comprendidas en las normas de clasificacion de deudores” por un monto de miles de $ 21.869 al 31 de diciembre de 2016. Con
fecha 18 de septiembre de 2017 el Tribunal Fiscal de La Nacion resolvié como era de esperar el rechazo del planteo de nulidad
formulado oportunamente, como asi también el planteo de inconstitucionalidad de la norma. Estos eran pedidos que en todas las
causas similares se fueron rechazando. Ya que en todas las causas se defini6 que la sentencia dependeria de cada caso
concreto, requiriendose una demostracion en cada caso de la confiscatoriedad del impuesto en caso de no admitirse la
deduccion del ajuste por inflacion. Sin embargo, el 14 de noviembre pasado hemos recibido la notificacion del Tribunal Fiscal de
la Nacién, que da traslado a Fideicomiso Bacs Funding Il, del desistimiento del Fisco Nacional al Recurso de Apelacion
interpuesto con fecha 3 de noviembre de 2017. Esto significd que si bien el Fisco Nacional habia apelado en primera instancia la
Sentencia a favor de Fideicomiso Bacs Funding Il, de manera posterior a ello, decidié desistir dicha apelacion por lo que el
Fideicomiso Bacs Funding Il resulté vencedora en la causa que tramitd ante el TFN.

Como consecuencia de esto Ultimo, se procedié a realizar la liquidacion del Fideicomiso Bacs Funding Il, desafectando las
previsiones y el fondo de reserva sobre la contingencia, quedando registrado a 31 de diciembre de 2017, miles de $ 5.741 en el
rubro “Otras obligaciones por intermediacion financiera — otros” y en cuentas de orden en el rubro “Otras Garantias Otorgadas no
comprendidas en las normas de clasificacion de deudores” miles de $ 19.127, ambos montos correspondientes al Fideicomiso
Bacs Funding | el cual se encuentra vigente.

Con respecto al Fideicomisos BACS Funding |, por la opinion de los asesores impositivos y teniendo en cuenta los criterios
exteriorizados en los antecedentes jurisprudenciales a la fecha, entendemos que en el proceso contencioso existiria una
razonable probabilidad de éxito en defensa del reclamo planteado por el Organismo Recaudador.
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5. FIDEICOMISOS FINANCIEROS (continuacion)

a PROGRAMA GLOBAL FIDEICOMISOS FINANCIEROS BACS

Con fecha 18 de septiembre de 2004 el Directorio de la Entidad aprobd la creacién del "Programa
Global Fideicomisos Financieros BACS" para la titulizacion de distintos tipos de activos y la
consecuente emision de los valores de deuda fiduciarios y certificados de participacién mediante la
constitucion de fideicomisos financieros bajo la Ley N° 24.441 (Ley de fideicomisos financieros), por un
monto maximo en circulacién de hasta miles de U$S 100.000 de valor nominal o su equivalente en
cualquier otra moneda. Con fecha 8 de julio de 2009 se incrementé el monto maximo en circulacion
hasta miles de U$S 300.000 de valor nominal o su equivalente en cualquier otra moneda. Bajo este
programa se crearon los fideicomisos que a continuacién se enumeran en los cuales BACS actu6 como
fiduciario y cuyos activos subyacentes estuvieron constituidos por préstamos personales. La
Asociacion Mutual Unién Solidaria (AMUS) actu6 como fiduciante en los Fideicomisos Financieros Red
Mutual I a XXI, y Banco del Chubut S.A. en el Fideicomiso Financiero Préstamos Personales Chubut |I.

Fideicomiso Financiero Red Mutual | - constituido el 29 de abril de 2004 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual Il - constituido el 31 de agosto de 2004 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual 11l - constituido el 13 de octubre de 2005 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Prest. Pers. Chubut | - const. el 2 de febrero de 2006 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual 1V - constituido el 18 de abril de 2006 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual V - constituido el 9 de Agosto de 2006 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual VI - constituido el 1 de Febrero de 2007 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual VII - constituido el 10 de Julio de 2007 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual VIII - constituido el 16 de enero de 2008 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual IX - constituido el 1 de agosto de 2008 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual X - constituido el 14 de noviembre de 2008 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XI - constituido el 3 de marzo de 2009 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XII - constituido el 29 de mayo de 2009 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XIII - constituido el 17 de septiembre de 2009 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XIV - constituido el 14 y 15 de enero de 2010 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XV - constituido el 14 de septiembre de 2010 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XVI - constituido el 26 de agosto de 2010 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XVII - constituido el 10 de noviembre de 2010 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XVIII - constituido el 27 de enero de 2011 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XIX - constituido el 29 de abril de 2011 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XX - constituido el 5 de julio de 2011 (liqguidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XXI - constituido el 14 de septiembre de 2011 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XXII - constituido el 15 de noviembre de 2011 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XXIII - constituido el 10 de enero de 2012 (liquidado)

VVVVVVVVVVVVVVVYVYVVYVVYYVYYYVY
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5. FIDEICOMISOS FINANCIEROS (continuacién)

Fideicomiso Financiero Red Mutual XXIV - constituido el 12 de marzo de 2012 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XXV - constituido el 14 de septiembre de 2012 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XXVI - constituido el 15 de agosto de 2012 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XXVII - constituido el 26 de octubre de 2012 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XXVIII - constituido el 18 de diciembre de 2012 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XXIX - constituido el 14 de febrero de 2013 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XXX - constituido el 30 de abril de 2013 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XXXI - constituido el 12 de julio de 2013 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XXXII - constituido el 9 de septiembre de 2013 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XXXIII - constituido el 14 de noviembre de 2013 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XXXV - constituido el 14 de enero de 2014 (liquidado)
Fideicomiso Financiero Red Mutual XXXVI - constituido el 14 de febrero de 2014 (liquidado)

VVVYVYVYVYVYVYVVYVYYYVYY

Bajo el mismo programa se creé el Fideicomiso Cédulas Personales Serie |, constituido el 16 de
enero de 2008 en el cual BACS cumplié el rol de Organizador y Administrador. Actualmente se
encuentra liquidado.

Las obligaciones asumidas por el Fiduciario seran satisfechas con el patrimonio fideicomitido de
cada fideicomiso siendo la Entidad responsable con su propio patrimonio por su actuacién en esta
calidad sélo en caso de haber obrado con dolo o culpa calificada como tal por sentencia definitiva y
firme dictada por los tribunales competentes.

a PROGRAMA CEDULAS HIPOTECARIAS ARGENTINAS (CHA)

Bajo el programa “Cédulas Hipotecarias Argentinas” para la titulizacion de créditos hipotecarios
originados por Banco Hipotecario S.A. y la consecuente emision de los Valores de Deuda Fiduciarios y
Certificados de Participacion en Fideicomisos Financieros, constituidos bajo la Ley N° 24.441 (Ley de
fideicomisos financieros), se emitieron las series |, Il, 1, IV, V, VI, VII, VIII, IX, X, XI, XII, XIll y XIV de
los mismos, en los cuales BACS cumpli6 el rol de Organizador y cumple la funcion de Administrador
General. A la fecha de los presentes estados contables las series | a VIl se encuentran liquidadas.

a FIDEICOMISOS FINANCIEROS BACS PERSONALES LIl y 11l

Durante el afio 2011 BACS actu6 como organizador y colocador principal, fiduciante,
administrador y custodio de la emision de los fideicomisos BACS PERSONALES |, Il y Ill, bajo el
régimen de oferta publica siendo Equity Trust Company el fiduciario. Los activos estaban compuestos
por préstamos personales originados por mutuales y cooperativas, que fueron adquiridos por el
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5. FIDEICOMISOS FINANCIEROS (continuacion)

fiduciante a partir del afio 2008. A la fecha de los presentes estados contables estos fideicomisos se
encuentran liquidados.

a FIDEICOMISO FINANCIERO PRIVADO PRENDAS BACS

Con fecha 28 de noviembre de 2014 se cred el Fideicomiso Financiero Privado Prendas BACS
por un monto total de VN $ 32.098.452, actuando BACS como fiduciante, organizador y administrador y
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. como Fiduciario Financiero. El patrimonio
fideicomitido esta constituido por préstamos prendarios originados por BACS. Con fecha 19 de
diciembre de 2014 se emiti6 la segunda Lamina bajo el fideicomiso por un monto total de VN $
13.043.465. Con fecha 29 de junio de 2015 se emitio la tercera Lamina bajo el fideicomiso por un
monto total de VN $ 39.775.200. Con fecha 30 de noviembre de 2017 se procedié a la cancelacion y
liquidacién del fideicomiso.

6. LINEA DE FINANCIAMIENTO CON BANCO HIPOTECARIO S.A.

Con fecha 30 de septiembre y 19 de noviembre de 2015 se ha solicitado el otorgamiento de dos
préstamos a Banco Hipotecario S.A. por la suma de miles de $ 24.992 y miles de $ 14.158
respectivamente, cuyo vencimiento opera con fecha 11 de noviembre y 31 de diciembre de 2018
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 se encuentran registrados en el rubro
“Financiaciones recibidas de Entidades Financieras Locales” miles de $ 16.098 y miles de $ 33.343
respectivamente correspondientes al capital adeudado mas los intereses devengados.

7. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2017 se encuentra reflejado contablemente en el rubro “Préstamos — Al
sector privado no financiero y residentes en el exterior — Hipotecarios” e “Intereses, ajustes y
diferencias de cotizacion devengadas a cobrar” miles de $ 3.582 en concepto de capital e intereses,
correspondientes a créditos hipotecarios adquiridos por la Entidad bajo sus distintos programas de
originacion y/o compra de préstamos para la vivienda con garantia hipotecaria. Al 31 de diciembre de
2016 se encontraban reflejados en el rubro, miles de $ 4.922 en concepto de capital e interés.

También se encuentra reflejado en el rubro “Préstamos — Al sector privado no financiero y
residentes en el exterior - Documentos, Personales y Prendarios” e “Intereses, ajustes y diferencias de
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7. PRESTAMOS (continuacion)

cotizacién devengadas a cobrar” al sector privado no financiero y residentes en el exterior, miles de $
459.479 correspondientes a compras de cartera realizadas por la Entidad con y sin responsabilidad
para el cedente. Al 31 de diciembre de 2016 se encontraba reflejado en este rubro miles de $ 336.721.

En el rubro “Préstamos — Otros*“, se encuentran reflejados miles de $ 632.995 correspondientes
al capital e “Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengadas a cobrar” por préstamos
sindicados y otros préstamos otorgados a distintas empresas del pais. En los préstamos sindicados
BACS particip6 como prestamista juntamente con otras entidades financieras y en algunos casos actué
como organizador. Al 31 de diciembre de 2016 se encontraban registrados en este rubro miles de $
225.996.

En el rubro “Préstamos al sector financiero — Otras financiaciones a entidades financieras
locales” se encuentran reflejados miles de $ 47.997 al 31 de diciembre de 2017, correspondientes a
compras de préstamos personales y prendarios adquiridos por la Entidad con responsabilidad para la
cedente. Al 31 de diciembre de 2016 se encontraba reflejado en este rubro miles de $ 138.150.

En el rubro “Préstamos al sector publico no financiero” se encuentran reflejados miles de $
20.089 y miles de $ 30.133 al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 respectivamente,
correspondiente a préstamos sindicados otorgados a provincias por la Entidad.

Por aplicacion de las pautas minimas de previsionamiento establecidas por el B.C.R.A., al 31 de
diciembre de 2017 se encuentran constituidas previsiones por riesgo de incobrabilidad por miles de $
22.072 y al 31 de diciembre de 2016 por miles de $ 11.195.

8. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
Participaciéon BHN Sociedad de Inversién S.A.

Mediante Acta N° 74 de fecha 1 de octubre de 2003, el Directorio de BACS resolvié aprobar la
adquisicién a valor libros de 80 acciones ordinarias de valor nominal $ 1 y con derecho a un voto por
acciéon de BHN Sociedad de Inversion S.A..

Participacién MAE
El 24 de septiembre de 2008 la Entidad adquirid6 una accion del Mercado Abierto Electrénico

(M.A.E.) por miles de $ 55 con el fin de participar en ciertos negocios que Unicamente pueden llevarse
a cabo directamente por las partes en el MAE. (Ver Nota 28).
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8. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES (continuacién)

Participacién Don Mario S.G.R.

Con fecha 13 de diciembre de 2013, se concretd la participacidn como socio protector en la
sociedad de garantia reciproca denominada “Don Mario S.G.R.”. Esta decisién se formaliz6 con fecha
30 de diciembre de 2013. Cabe destacar que las regulaciones establecidas por el BCRA encuadran las
participaciones que realicen las entidades financieras en sociedades de garantia reciproca, con el
caracter de socio protector, dentro de los servicios complementarios de la actividad financiera. Con
fecha 23 de diciembre de 2014, 29 de junio de 2015 y 30 de diciembre de 2015 se realizaron tres
aportes por miles de $10.000 cada uno. Con fecha 23 de diciembre de 2016 se recibié la devolucion
del segundo aporte de miles de $ 10.000 y con fecha 30 de junio de 2017 se recibi6 la devolucién del
tercer aporte de miles de $ 10.000. Con fecha 31 de diciembre de 2017 se produjo el vencimiento de la
participacion la cual no fue renovada. La devolucién del aporte se recibié con fecha 5 de enero de
2018.

En el rubro Créditos diversos- Deudores varios- se encuentra reflejado al 31 de diciembre de
2017 un total de miles de $ 1.586 en concepto de aportes y rendimiento a recibir. En el rubro
Participaciones en Emp. de Serv. Complementarios no controladas — Part. Don Mario S.G.R.” se
encontraba reflejado al 31 de diciembre de 2016 en concepto de aportes y un rendimiento devengado
miles de $ 28.601.

Participacion Los Grobo S.G.R.

Con fecha 12 de noviembre de 2014, se concretd la participacion como socio protector en la
sociedad de garantia reciproca denominada “Los Grobo S.G.R.”. Esta decisién se formaliz6é con fecha
10 de diciembre de 2014 aportando miles de $ 15.000 al fondo de riesgo de dicha sociedad. Cabe
destacar que las regulaciones establecidas por el BCRA encuadran las participaciones que realicen las
entidades financieras en sociedades de garantia reciproca, con el caracter de socio protector, dentro
de los servicios complementarios de la actividad financiera. Con fecha 30 de septiembre y 29 de
diciembre de 2015 se realizaron dos aportes mas por miles de $ 10.000 y miles de $ 7.500
respectivamente. Con fecha 13 de diciembre de 2016 se recibi6é la devolucién del primer aporte de
miles de $ 15.000 y con fecha 29 de diciembre de 2017 se recibid la devolucion de los aportes
restantes.

En el rubro “Participaciones en Emp. de Serv. Complementarios no controladas — Part. Los
Grobo S.G.R.” se encuentra reflejado en concepto de aportes y rendimiento devengado al 31 de
diciembre de 2016 miles de $ 17.876.
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8. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES (continuacién)
Participacién Intergarantias S.G.R.

Con fecha 30 de junio de 2015, se concret6 la participacion como socio protector en la sociedad
de garantia reciproca denominada “Intergarantias S.G.R.”. Esta decision se formalizé el 30 de junio de
2015 aportando miles de $ 10.000 al fondo de riesgo de dicha sociedad. Cabe destacar que las
regulaciones establecidas por el BCRA encuadran las participaciones que realicen las entidades
financieras en sociedades de garantia reciproca, con el caracter de socio protector, dentro de los
servicios complementarios de la actividad financiera. Con fecha 29 de septiembre de 2015 se realiz6 un
segundo aporte por miles de $ 10.000 y con fecha 30 de diciembre se realizé un tercer aporte por miles
$ 9.500. EIl 31 de julio de 2017 se recibi6 la devolucion del primer aporte de miles de $ 10.000. Con
fecha 31 de diciembre de 2017 se produjo el vencimiento de la participacion la cual no fue renovada. La
devolucion del aporte se recibié con fecha 15 de enero de 2018.

En el rubro Créditos diversos- Deudores varios- se encuentra reflejado al 31 de diciembre de
2017 un total de miles de $ 10.254 en concepto de aportes y rendimiento a recibir. En el rubro
“Participaciones en Emp. de Serv. Complementarios no controladas — Intergarantias S.G.R.” al 31 de
diciembre de 2016 se encontraban reflejado miles de $ 29.747 en concepto de aportes y rendimientos
devengados a cobrar.

Participacion Garantizar S.G.R.

Con fecha 31 de marzo de 2016, se concret6 la participaciébn como socio protector en la sociedad
de garantia reciproca denominada “Garantizar S.G.R.”. Esta decisiéon se formalizé el 31 de marzo de
2016 aportando miles de $ 10.000 al fondo de riesgo de dicha sociedad. Cabe destacar que las
regulaciones establecidas por el BCRA encuadran las participaciones que realicen las entidades
financieras en sociedades de garantia reciproca, con el caracter de socio protector, dentro de los
servicios complementarios de la actividad financiera. Con fecha 29 de junio de 2016 se realiz6 un
segundo aporte por miles de $ 9.500.

En el rubro “Participaciones en Emp. de Serv. Complementarios no controladas — Garantizar
S.G.R.” se encuentra reflejado al 31 de diciembre de 2017 un total de miles de $ 19.500 en concepto
de aportes y un rendimiento devengado de miles de $ 788. Al 31 de diciembre de 2016 se encontraban
reflejado en este rubro miles de $ 19.717 por estos conceptos.
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8. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES (continuacién)
Participacién BACS Administradora de Activos S.A. S.G.F.C.I.

Con fecha 4 de mayo de 2012 BACS adquirié 255.000 acciones de FCMI Argentina Financial
Corporation S.A. S.G.F.C.I. representativas del 85% del capital y los votos de dicha sociedad. FCMI
Argentina Financial Corporation S.A. S.G.F.C.l. es la sociedad gerente de fondos comunes de inversion
gue administra los fondos Toronto Trust y Toronto Trust Special Opportunities. Con fecha 29 de mayo
de 2012, la asamblea de accionistas decidi6 el cambio de la denominacion social llamandose
actualmente BACS Administradora de Activos S.A. S.G.F.C.I..

Con fecha 19 de abril de 2017 BACS Administradora de Activos S.A. S.G.F.C.I. realiz6 el pago de
dividendos a BACS por la suma de miles de $ 7.650.

9. CREDITOS DIVERSOS

La composicion de la linea “Otros” incluida en este rubro es la siguiente:

31/12/17 31/12/16
En miles de pesos
Anticipos Impuesto a las ganancias y GMP (*) 10 10.042
Anticipos IVAy retenciones de imp. 1.427 229
Anticipo a proveedores y pagos efec. por adel. 3.469 4.130
Deudores Varios- Dev. aporte y rend. S.G.R. (¥) 24.601 -
Comisiones a cobrar por servicios prestados 3.009 9.967
Honorarios a cobrar por servicios prestados 2.696 2.110
Anticipos de gastos de Fideicomisos 2.523 1.552
Depésitos en garantia de oper. Rofex y pases 8.454 8.733
Comisiones a cobrar BHSA 3.260 -
Fondos a cobrar lig. Fideicomisos - 5.706
Otros 15.510 3.904
Total 64.959 46.373
(*) Ver Nota 2.11 y Nota 8
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10. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA
La composicién de la linea “Otras” incluida en este rubro es la siguiente:

31/12/17 31/12/16
En miles de pesos

Cobranzas y otras operaciones por cuenta de

terceros

Otros — pasivos con fideicomisos 27.800 2.216
Cobranzas de carteras prendarias y personales 6.381 8.054
Fondos de terceros cuentas comitentes 135.845 -
Reservas fideicomisos FTly FTII 5.991 7.275
Reservas fidecomiso BHSA | 8.560 8.519
Otros - 310
Total 184.577 26.374

11. OBLIGACIONES DIVERSAS

La composicion de la linea “Otras” de este rubro es la siguiente:

31/12/17 31/12/16
En miles de pesos
Remuneraciones a pagar 3.943 1.715
Provisién gratificaciones al personal (*) 17.500 14.283
Provisién plan de incentivos a largo plazo (*) 268.886 115.000
Retenciones a pagar sobre remuneraciones 4.684 6.338
Impuesto al valor agregado 2.265 2.520
Provisién Impuesto a las ganancias 12.220 36.000
Provisién Impuesto Ingresos brutos, débitos 3.071 2.575
y créditos, impuesto de sellos, GMP
Fondos de reservas de fideicomisos 5.244 7.715
Acreedores varios
Operaciones con sociedades relacionadas 1.480 9.443
Facturas a recibir 4.351 2.355
Facturas recibidas pendientes de pago 1.622 2.481
Otros 850 621
Total 326.116 201.046
(*) Ver nota 25
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12. INGRESOS FINANCIEROS

La composicion de la linea “Otros” incluida en este rubro es la siguiente:

31/12/17 31/12/16

En miles de pesos
Aj. Por Op. A término en M.E. lig. En pesos 10.461 27.783
Primas por pases activos 36.549 9.521
Total 47.010 37.304

13. EGRESOS FINANCIEROS

La composicién de la linea “Otros” incluida en este rubro es la siguiente:

31/12/17 31/12/16

En miles de pesos
Impuesto sobre los ingresos brutos 29.490 27.331
Primas por pases pasivos 1.352 5.096
Total 30.842 32.427

14. INGRESOS POR SERVICIOS

La composicién de la linea “Otros” incluida en este rubro es la siguiente:

31/12/17 31/12/16
En miles de pesos

Honorarios de Organizacion y Asesoramiento

Con sociedades relacionadas 4.597 1.940

Otras 11.844 12.706
Honorarios de contabilidad 5.129 6.728
Honorarios BACS sociedad depositaria 5.550 247
Otros Honorarios 255 186
Comisiones por Administracion de Fideicomisos 16.161 12.974
Comisiones fiduciario 2.539 3.301
Comisiones por colocacion 41.185 32.935
Comisiones banca de inversion 42.061 28.092
Comisiones agente cobro seg. orig. propia 1.199 3.250
Comisiones por op. Por cuenta de terceros 619 -
Otras comisiones 787 808
Total 131.926 102.981
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15. EGRESOS POR SERVICIOS
La composicién de la linea “Otros” incluida en este rubro es la siguiente:

31/12/17 31/12/16
En miles de pesos

Gastos bancarios

Con sociedades relacionadas 68 a7

Fondos 559 -

Otras 702 243
Gastos custodia de titulos con sociedades relac. 37 21
Comisiones de colocacion ONs BACS 2.788 2.790
Comisiones pagadas por serv. de cobro de créd. 1.179 1.780
Impuesto sobre los ingresos brutos 9.379 7.506
Comisiones administ. Fondos SGR 2.871 4,721
Otros 2,222 1.972
Total 19.805 19.080

16. UTILIDADES DIVERSAS

La composicion de la linea “Otros” incluida en este rubro es la siguiente:

31/12/17 31/12/16

En miles de pesos
Recup. Prov. IVA - 311
Recupero gastos liq. Fideicomisos - 1.056
Recupero prov. imp. a las ganancias 2016 6.500 -
Otras 371 26
Total 6.871 1.393

17. PERDIDAS DIVERSAS

La composicién de la linea “Otros” incluida en este rubro es la siguiente:

31/12/17 31/12/16
En miles de pesos
Donaciones 109 58
Dif. Prov. Impuesto a las ganancias 2015 - 536
Contingentes rendimientos SGRs 506 -
Otras 339 270
Total 954 864
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18. OPERACIONES CON SOCIEDADES ARTICULO 33 LEY 19.550

Los saldos de las operaciones con sociedades vinculadas son los siguientes:

B.H.S.A.
Detalle Importes expresados en miles de pesos
31/12/17 31/12/16
ACTIVO
Disponibilidades 156.866 3.426
Préstamos 8.304 21.590
Créditos diversos (Ver Nota 9) 3.260 -
PASIVO
Otras obligaciones por inter. Financiera 16.098 33.343
Obligaciones diversas (Ver Nota 11) 1.480 9.443
31/12/17 31/12/16
RESULTADOS
Ingresos financieros 66.575 -
Egresos financieros 7.153 9.968
Ingresos por servicios (Ver Nota 14) 4.597 1.940
Egresos por servicios (Ver Nota 15) 106 68
Gastos de administracion 697 299
31/12/17 31/12/16
CUENTAS DE ORDEN
Garantias otorgadas 7.776 26.572

BACS S.A. S.G.F.C.l

Detalle Importes expresados en miles de pesos
31/12/17 31/12/16
ACTIVO
Participaciones en otras sociedades 21.695 12.036
31/12/17 31/12/16
RESULTADOS
Utilidades diversas por particip. Permanentes 17.309 8.488
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18. OPERACIONES CON SOCIEDADES ARTICULO 33 LEY 19.550 (continuacién)

.R.S.A.
Detalle Importes expresados en miles de pesos
31/12/17 31/12/16
ACTIVO
Créditos diversos - 555
31/12/17 31/12/16
PASIVO
Obligaciones subordinadas (Ver Nota 20) - 136.838
31/12/17 31/12/16
RESULTADOS
Intereses por Oblig. Subord. (Ver Nota 20) 4.321 26.216

19. SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

La Entidad no realiza aportes correspondientes al seguro de garantia de los depdsitos por no
haber captado depésitos alcanzados por la norma que regula el mismo.

20. EMISION DE OBLIGACIONES

El 26 de marzo de 2012, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, aprob6 la creacién de un
Programa Global para la Emisidon de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones,
con o sin garantia o garantizadas por terceros, subordinadas o no, por un valor nominal de hasta USD
V/N 150.000.000 y el consecuente ingreso al régimen de oferta publica para la emisién de obligaciones
negociables. EIl 24 de abril de 2013 y el 31 de marzo de 2015 la Asamblea General Ordinaria aprobo
prorrogar la delegacién de los términos y condiciones en el Directorio de la Sociedad y en la reunién del
23 de septiembre de 2013, aprobd los términos y condiciones del Programa.

Con fecha 23 de enero de 2014, la Comision Nacional de Valores autoriz6 la oferta publica de las
Obligaciones Negociables de BACS Banco de Crédito y Securitizaciébn S.A., por medio de la
Resolucion N° 17.271. Con fecha 13 de abril de 2016, la Asamblea General de Accionistas, aprobo la
ampliacion del monto del Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables de la suma de
USD V/N 150.000.000 a la suma de hasta USD V/N 300.000.000.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
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20. EMISION DE OBLIGACIONES (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2017 se encuentra registrado en el rubro “Otras obligaciones por
intermediacion financiera” miles de $ 1.106.918, correspondiente al valor nominal residual de las
obligaciones negociables en pesos Clase VII, Clase VI, Clase IX, Clase X, Clase XI, Clase Xl ,Clase
Xl 'y Clase XIV, mas intereses devengados a pagar, y miles de $ 190.537 correspondiente al valor
nominal residual de las obligaciones negociables en dolares Clase XV, mas intereses devengados a
pagar. Al 31 de diciembre de 2016 dicho monto ascendia a $ 1.014.150. El detalle de cada una de las
obligaciones es el siguiente:

FECHA VNR en
ONEESQS(B)I’_\IEESS DE ['):EE\C;(A) TASA INTERES ANUAL miles de $ | AMORTIZACION
EMISION ) al 31/12/17
CLASE | 19/02/14 | 19/08/15 BADLAR + 450 puntos - AMORTIZADA
basicos
CLASE IlI 19/08/14 | 19/05/16 BADLAR + 275 puntos - AMORTIZADA
basicos
CLASE IV 21/11/14 | 21/08/16 BADLAR + 350 puntos - AMORTIZADA
basicos
CLASE V 17/0415 | 17/01/17 BADLAR + 450 puntos ; AMORTIZADA
basicos
Primeros 9 meses 27,50%,
CLASE VI 23/07/15 24/04/17 luego BADLAR + 450 - AMORTIZADA
CLASE VI 18/02/16 | 18/11/17 BADLAR + 475 puntos ; AMORTIZADA
basicos
BADLAR + 439 puntos
CLASE ViII 24/05/16 24/11/17 basicos con un minimo - AMORTIZADA
garantizado para el primer
trimestre del 36,25%
BADLAR + 345 puntos
CLASE IX 27/07/16 27/07/18 basm_os con un minimo 249.500 Trimestral a partir
garantizado para el primer del mes 18
trimestre de 30%
CLASE X 10/11/16 10/05/18 BADLAR,+ _375 puntos 91.000 Trimestral a partir
basicos del mes 15
CLASE X 10/11/16 10/11/19 BADLAR,+ _400 puntos 201.000 Semestral a partir
basicos del mes 24
Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
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20. EMISION DE OBLIGACIONES (continuacién)

BADLAR + 300 puntos
CLASE XII 28/04/17 28/10/18 baspos con un minimo 98.461 Trimestral a partir
garantizado para el primer del mes 15

trimestre del 23,00 %
BADLAR + 350 puntos
CLASE Xll 28/04/17 | 28i04/20 | Pasicos conunminimo 201,539 | 'nmestral a partir
garantizado para el primer del mes 30

trimestre del 23,25 %
BADLAR + 475 puntos

béasicos con un minimo Trimestral a partir

CLASE XIV 25/09/17 25/03/19 garantizado para el primer 227.886 del mes 15
trimestre del 27,00 %
VNR en
FECHA X
OBLIGACIONES FECHA miles de
NEGOCIABLES EMIIDSFTON DE VTO. TASA INTERES ANUAL USD al AMORTIZACION
31/12/17
CLASE XV 25/09/17 25/09/19 Fija 4,74% 10.141 Al vencimiento

El Banco utiliz6 el producido neto proveniente de la colocacién de estas Obligaciones
Negociables de acuerdo a alguno de los destinos previstos en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, la Comunicacién “A”3046 del BCRA y sus modificatorias, complementarias y demas
regulaciones aplicables.

Con fecha 30 de enero de 2018 la CNV autoriz6 a BACS la salida a oferta publica de las
Obligaciones Negociables (no convertibles en acciones) Clase XVI y XVII, a ser emitidas en dos clases
en el marco del programa global de emision de obligaciones negociables, la cuales se encuentran
pendientes de emisién a la fecha de los presentes estados contables.

e Obligaciones neqgociables subordinadas y convertibles

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 12 de
diciembre de 2013 se aprobo la emisiébn mediante oferta privada de Obligaciones Negociables
Subordinadas Convertibles (las “ONSC”) por un monto de hasta $100.000.000 (Pesos cien millones).

Con fecha 22 de junio de 2015 el Banco emiti6 obligaciones negociables subordinadas y
convertibles en acciones ordinarias escriturales de la Sociedad por un valor nominal de $ 100.000.000.

La oferta privada de las obligaciones negociables subordinadas y convertibles estuvo dirigida
exclusivamente a los accionistas de la Sociedad, quienes podian suscribirlas en virtud de su derecho

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
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20. EMISION DE OBLIGACIONES (continuacién)

de suscripcion preferente y de acrecer y el remanente, en caso de existir, podia ser ofrecido a los
accionistas que hubieran ejercido los derechos antes citados. IRSA Inversiones y Representaciones
Sociedad Andnima (“IRSA”), suscribio la totalidad de las obligaciones negociables y convertibles. Con
fecha 21 de junio de 2016 la Entidad tomé conocimiento de la notificacion de Inversiones y
Representaciones S.A. (I.R.S.A.), del ejercicio del derecho de conversion de Obligaciones Negociables
Subordinadas Convertibles en Acciones Ordinarias y las presentaciones realizadas ante el Banco
Central de la Republica Argentina (el “BCRA”) y la Comision Nacional de Valores (la “CNV”).

OBLIGACIONES FECHA DE FECHA DE TASA INTERES VNR en
NEGOCIABLES EMISION VTO. ANUAL miles de $ AMORTIZACION
Promedio Total al
Convertibles 22/06/15 22/06/2022 BADLAR del afo 100.000 L
X vencimiento
transcurrido

La Entidad tom6 conocimiento el dia 10 de febrero de 2017 de la Resolucion Nro. 63 del
B.C.R.A. de fecha 07 de febrero de 2017 la cual aprobd, mediante la no formulaciéon de observaciones,
la conversion de las Obligaciones Negociables Convertibles en Acciones Ordinarias a favor de IRSA
representativas del 26,989% del capital social. Como consecuencia de que la operacion aqui descripta
fué aprobada por el BCRA, junto con la adquisicion efectuada por IRSA a través de Tyrus S.A., IRSA
resulto titular del 37,72% del capital social de la Sociedad.

21. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Con fecha 30 de septiembre de 2015 el Banco ha solicitado el otorgamiento de un préstamo a
Banco Hipotecario S.A. por la suma de miles de $24.992 para destinarlo a la compra de nueva cartera,
préstamo que fue garantizado mediante la cesion en garantia de los derechos de cobro que le
correspondan sobre la cartera de créditos prendarios propios. Con fecha 19 de noviembre de 2016 se
solicitd un nuevo préstamo a Banco Hipotecario S.A. por la suma de miles de $ 14.158 con idénticas
caracteristicas que el anterior, ambos préstamos se encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 se encuentran registrados en cuentas
de orden miles de $ 7.776 y miles de $ 26.572 respectivamente, correspondiente al capital mas los
intereses de los créditos prendarios propios cedidos en garantia.

A su vez como consecuencia de las operaciones a término en moneda extranjera liquidables en
pesos en el mercado ROFEX y por operaciones de pase, se afectaron miles de $ 153.257
correspondiente a garantias en titulos y en pesos por dichas operaciones.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
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22. CUENTAS QUE IDENTIFICAN EL CUMPLIMIENTO DEL EFECTIVO MINIMO

Los conceptos computados por el Banco para la integracidon del efectivo minimo (segun lo
dispuesto por las normas del BCRA en la materia) y los correspondientes saldos al 31 de diciembre de
2017 son los siguientes:

Moneda
Pesos Délares
Saldo al Saldo al
Concepto 31/12/2017 31/12/2017

(cifras en miles de la moneda que corresponda)

Cuentas corrientes en BCRA 14.000 800

23. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

El Estado de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes explica las variaciones del efectivo y sus
equivalentes durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 respectivamente. A
tal fin, se consideraron el total de “Disponibilidades” siendo su composicion la siguiente:

31/12/2017 31/12/2016

Efectivo 1 1
Entidades Financieras y corresponsales: 245.142 38.552
BCRA 14.800 22.841
Otras del pais 77.434 6.652
Del exterior 152.908 9.059
Total 245,143 38.553

A continuacion se muestra la conciliacion entre los saldos del Estado de Situacion Patrimonial y
los conceptos considerados como efectivo y sus equivalentes:

31/12/2017 31/12/2016
Disponibilidades
- segun E.S.P. 245.143 38.553
- segun E.F.E. 245.143 38.553
Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
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24. POLITICAS DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS

Introduccién

El Banco cuenta con un “Proceso Integral para la Gestion de Riesgos” para identificar, evaluar,
seguir, controlar y mitigar todos los riesgos significativos.

Dicho proceso contempla particularmente los riesgos de crédito, tasa de interés, liquidez,
operacional, mercado, concentracion, titulacién, reputacional y estratégico Esta orientado a que el
Directorio y la Alta Gerencia se involucren vy vigilen la gestién de todos los riesgos significativos y
comprendan la naturaleza y el nivel de riesgo asumido por la entidad y su relacién con la suficiencia de
capital. El proceso toma en consideracion las disposiciones sobre “Lineamientos para la gestion de
riesgos en las entidades financieras” comunicadas por el BCRA en mayo de 2011 (Com. “A” 5203 y sus
complementarias). La mencionada comunicacion ha sido sustituida con fecha 13 de febrero de 2013
por la Comunicacion “A” 5398, definiendo cambios y mayores exigencias y por las Comunicaciones “A”
5821 del 31 de Octubre 2015, “A” 5831 del 18 de Noviembre 2015, “A” 5867 del 30 de Diciembre 2015,
“A” 6107 del 30 de Noviembre 2016, “A” 6131 del 20 de Diciembre 2016, “A” 6268 del 4 de Julio 2017 y
la “A” 6397 del 15 de Diciembre de 2017.

Marco de Gestién

A.Estrategia

El Banco cuenta con estrategias de gestién de riesgo aprobadas por el Directorio. Las mismas
incluyen la definicion de limites o niveles de tolerancia para cada uno de los principales
riesgos.

Estos limites se revisan como minimo en forma anual junto con el Plan de Negocios pero
pueden también ser redefinidos de verificarse un cambio significativo en el contexto econémico
0 normativo. Toda modificacion debe ser aprobada por el Directorio.

B.Politicas

El Banco cuenta con Politicas de Gestion Integral de Riesgos (a nivel general) y un conjunto
de politicas de gestion de riesgo especificas aprobadas por el Directorio; en las mismas se
establecen los principales lineamientos para una adecuada administracion del riesgo.

C.Estructura Organizacional

El Banco cuenta con las siguientes unidades responsables de la gestién de cada uno de los
principales riesgos; a saber:

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
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24. POLITICAS DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS (continuacion)

=Riesgo de Crédito:

Gerencia de Riesgo - Area Riesgo Crediticio
»Riesgo de Tasa de Interés:

Gerencia de Riesgo
=Riesgo de Liquidez:

Gerencia de Riesgo
=Riesgo de Mercado:

Gerencia de Riesgo
=Riesgo Operacional:

Area de Organizacion y Riesgo Operacional, reporta indirectamente al Gerente de
Riesgo.
»Riesgo de Concentracion (incluido en el célculo de Riesgo de Crédito):

Gerencia de Riesgo
=Riesgo de Titulacién (incluido en el célculo de Riesgo de Crédito):

Gerencia de Riesgo
="Riesgo de Reputacional:

Gerencia de Riesgo
=Riesgo de Estratégico:

Gerencia de Riesgo
=Riesgo de Liquidacién de Operaciones de Cambio:

Gerencia de Riesgo

La Gerencia de Riesgo y el area de Organizacion y Riesgo Operacional reportan a la Sub
Gerencia General.

El Banco cuenta con los siguientes Comités relacionados con la Gestion de Riesgo:

eComité Financiero,

eComité de Crédito y

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
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24. POLITICAS DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS (continuacion)

eComité de Gestion de Riesgos.

El Banco ha constituido un Comité de Gestidon de Riesgos, integrado por 2(dos) Directores,
Gerente General, Sub Gerente General, Gerente Comercial Administrativo, Gerente de Riesgo y
Gerente de Legales. El Comité tiene como objetivo principal realizar un seguimiento de las actividades
relacionadas con los diferentes riesgos y asesorar al Directorio sobre los mismos.

Proceso de Gestiéon

El Banco cuenta con procesos estables, eficientes y eficaces para gestionar cada uno de los
principales riesgos. Dichos procesos recogen en cada caso la especificidad de su materia. No
obstante, el Banco cuenta con dispositivos que favorecen la integralidad de la gestién de riesgos — los
gue se describen a continuacion:

D.Reportes para Directorio y Alta Gerencia

El Banco cuenta con un reporte integral que se presenta mensualmente a la Alta Gerencia, y
en cada reunién del Comité de Gestion de Riesgos y de Directorio. Este reporte es también enviado a
nuestra controlante. Dicho reporte es el “Tablero de Control de Riesgos”; el cual refleja el perfil de
riesgo de la entidad, las zonas de confort, de atencion y alerta, permitiendo el monitoreo de los
indicadores mas relevantes de cada uno de los principales riesgos. Adicionalmente y en forma
trimestral se presenta un informe sobre la evolucién de los principales indicadores de riesgo.

Por otra parte, se pone a disposicion de todos los integrantes de la entidad la informacion mas
relevante en un directorio compartido.

E.Pruebas de Estrés

El Banco cuenta con un procedimiento que se encuentra reflejado en la estrategia de Riesgo
aprobada por el Directorio para definir situaciones de estrés y su eventual impacto sobre el capital del
Banco consolidado. Como parte del proceso de aprobacion del Plan de Negocios se incluye el
correspondiente analisis de estrés.

F.Dispositivos especificos

Se describen a continuacion los principales dispositivos (politicas, procesos, herramientas, etc.)
con que cuenta el Banco para llevar adelante el proceso de gestién de cada uno de los principales
riesgos.

Véase nuestro informe de fecha
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24, POLITICAS DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS (continuacion)
Riesgo de Crédito:

=la Politica de Riesgo de Crédito define el marco de gestion y los principales dispositivos para
una adecuada administracion del riesgo de crédito;

=un conjunto de Manuales regula, para distintos productos/negocios, el otorgamiento de las
financiaciones, su posterior seguimiento y el recupero de los impagos, asi como la compra de
cartera o titulos, con vistas a su posterior securitizacién y/o oferta publica;

sla Alta Gerencia recibe mensualmente informacién sobre la evolucion de los parametros
crediticios relevantes. Dicha informacién permite el monitoreo oportuno de la performance de los
distintos segmentos de cartera y las decisiones relativas a la gestion de riesgo.

slas solicitudes de crédito y/o las compras de cartera son evaluadas por una estructura
independiente y calificada técnicamente.

=la aprobacion de los limites de crédito recae en un Comité de Crédito; las financiaciones
significativas son, a su vez, elevadas al Directorio.

Riesgo de Tasa de Interés:

=e|l Comité Financiero define las pautas generales para la gestion de la brecha de tasa de
interés y los riesgos asociados, evaluando, monitoreando y disponiendo las acciones
necesarias para su eficiente administracion, tomando como referencia la Politica para la
Administracién del Riesgo de Tasa de Interés.

=|la Politica expone el alcance y metodologia de monitoreo y control de los riesgos asociados.

=mensualmente la Alta Gerencia recibe un informe sobre la exposicién al Riesgo de Tasa de
Interés, de modo de garantizar el apetito del Riesgo aprobado por el Directorio, como asi también
los roles y las responsabilidades de las distintas partes involucradas.

=para cuantificar el Riesgo econémico de descalce de plazos se utiliza dos enfoques
metodolégicos: el valor econémico a riesgo y los ingresos financieros netos a riesgo. El primero se
enfoca a medir el riesgo en términos de valor presente mientras que el segundo evalla posibles
desvios en los resultados por variacion de las tasas de interés.

Véase nuestro informe de fecha
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Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora

51



j.d BACS

" BANCO DE EMPRESAS

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

24. POLITICAS DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS (continuacion)

Riesgo de Liquidez:

=e|l Comité Financiero define las pautas generales para la gestion de la brecha de liquidez y los
riesgos asociados, evaluando, monitoreando y disponiendo las acciones necesarias para su
eficiente administracién, tomando como referencia la Politica para la Administracion del Riesgo de
Liquidez.

=la Politica de Riesgo de Liquidez procura que el Banco disponga de niveles de liquidez
suficientes para fondear incrementos en los activos y cumplir con las obligaciones de pago sin
incurrir en pérdidas significativas;

=|la Politica expone el alcance y metodologia de monitoreo y control de los riesgos asociados.
=mensualmente la Alta Gerencia recibe un informe sobre la exposicién al Riesgo de Liquidez.

=para cuantificar el Riesgo de descalce de liquidez se define el descalce marginal de liquidez y
el descalce acumulado, admisibles, segun parametros establecidos por el Comité Financiero.

Riesgo de Mercado:

=el Comité Financiero define las pautas generales para la gestion del riesgo de mercado
evaluando, monitoreando y disponiendo las acciones necesarias para su eficiente administracion,
tomando como referencia la Politica para la Administracion del Riesgo de Mercado. Los riesgos de
mercado son aquellos imputados a la cartera de negociacion del Banco.

=en la Politica de Gestién de Riesgos de Mercado se exponen las pautas y metodologias de
monitoreo y control de los riesgos de mercado los cuales se encuentran sometidos el Banco; en la
misma se expone también los mecanismos de reporte, limites y sistemas de alerta temprana, para
mantener informado a los miembros del Comité Financiero y la Alta Gerencia sobre el perfil de
riesgo, como asi también los roles y responsabilidades de las distintas partes involucradas.

sla Gerencia de Riesgo a través del area de Riesgo Financiero realiza el seguimiento de
las carteras de titulos valores y cuantifica el riesgo a través de metodologias y préacticas
reconocidas (principalmente “valor a riesgo”) cuyos limites son fijados por el Comité
Financiero. En forma complementaria se utiliza la herramienta “Stop Loss” como mecanismo de
alerta temprana al restringir la capacidad de tomar riesgos cuando las pérdidas acumuladas superan
determinados valores prefijados.
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24. POLITICAS DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS (continuacion)

sla Politica de Riesgo de Mercado procura administrar el riesgo de modo que el Banco no
incurra en pérdidas significativas por exposicion a movimientos adversos de las variables del
mercado.

*mensualmente la Alta Gerencia recibe un informe sobre la exposicién al Riesgo de Mercado,
de modo de garantizar el apetito del Riesgo aprobado por el Directorio, como asi también los roles y
las responsabilidades de las distintas partes involucradas.

Riesgo Operacional:

=la Politica de Riesgo Operacional define el marco y los principales dispositivos para una
adecuada administracion del riesgo operacional;

v'La entidad cuenta con un Sistema Aplicativo de Gestion de Riesgo Operativo en
donde se encuentran las autoevaluaciones, indicadores de riesgo, planes de
mitigacion y registracion de eventos de pérdida.

v'El area de Organizacion y Riesgo Operacional asesora a los responsables de los
subprocesos sobre el uso del Sistema Aplicativo de Gestion de Riesgo
Operativo y gestiona la informacién de la misma; monitorea el cumplimiento
de la politica y la estrategia de riesgos y reporta al Comité de Gestion de
Riesgos y al Directorio sobre los resultados de la gestion.

Riesgo de Concentracion:

sla Politica de Riesgo de Concentracion define el marco de gestion y los principales
dispositivos para una adecuada administracion del Riesgo de Concentracion;

=la Alta Gerencia recibe mensualmente informacion sobre la evolucidn del capital expuesto a
riesgo de concentracién (como componente del riesgo de crédito) en el marco del tablero de
riesgos.

Riesgo de Titulacion:

=la Politica de Riesgo de Titulacion define el marco de gestion y los principales dispositivos
para una adecuada administracion del Riesgo de Titulacion;

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
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Gerente General Presidente
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24. POLITICAS DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS (continuacion)

=la Alta Gerencia recibe mensualmente informacién sobre la evolucién del capital expuesto a
Riesgo de Titulacion (como componente del riesgo de crédito) en el marco del tablero de riesgos.

Riesgo Reputacional:

=la Politica de Riesgo Reputacional define el marco de gestién y los principales dispositivos
para una adecuada administracion del Riesgo Reputacional;

=la Alta Gerencia recibe mensualmente informacién sobre la evolucién del capital expuesto a
Riesgo Reputacional en el marco del tablero general de riesgos.

Riesgo Estratégico:

=la Politica de Riesgo Estratégico define el marco de gestion y los principales dispositivos para
una adecuada administracion del Riesgo Estratégico;

=la Alta Gerencia recibe mensualmente informacién sobre la evolucién del capital expuesto a
Riesgo Estratégico en el marco del tablero general de riesgos.

Riesgo de Liquidacion de Operaciones de Cambio:

=la Politica de Riesgo de Liguidacion de Operaciones de Cambio define el marco de gestion y
los principales dispositivos para una adecuada administracion del Riesgo de Liquidacién de
Operaciones de Cambio;

=la Alta Gerencia recibe mensualmente informacion sobre la evolucidon del capital expuesto a
Riesgo de Liquidacién de Operaciones de Cambio en el marco del tablero general de riesgos.

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. cuenta con un sistema de Gobierno Societario,
consistente en un proceso dindmico que orienta la estructura y funcionamiento de sus érganos sociales
en interés de la Sociedad y de sus accionistas.

En ese orden el Gobierno Societario del Banco se rige por la Ley de Sociedades Comerciales,
demas leyes y normativa aplicables, el Estatuto Social y el Cédigo de Gobierno Societario que
contemplan las cuestiones relativas al funcionamiento de la Sociedad, las Asambleas de Accionistas,
el Directorio, los Comités y la Alta Gerencia entre otros.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
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24. POLITICAS DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS (continuacion)

BACS forma parte del Grupo econdmico del Banco Hipotecario S.A., con lo cual recoge los
lineamientos del grupo en general.

Estructura del Directorio

Los miembros del Directorio son elegidos y designados por la Asamblea de Accionistas, quien
también fija el nUmero de directores titulares y suplentes. El nimero de Directores, segun el Estatuto
Social, es entre un minimo de 3 y un méximo de 9, con mandato por 2 ejercicios, pudiendo ser
reelegidos indefinidamente. El Directorio designa entre sus miembros a un Presidente y a un
Vicepresidente, quienes podran permanecer en sus cargos dos ejercicios, pero no mas alla de su
permanencia en el Directorio, pudiendo ser reelegidos indefinidamente.

Para integrar el Directorio de la Sociedad, se requiere que la persona no se encuentre alcanzada
por las inhabilidades establecidas en el articulo 264 de la Ley 19.550 y el articulo 10 de la Ley 21.526 y
relina experiencia previa en la actividad financiera, no pudiendo asumir el cargo hasta tanto lo autorice
BCRA.

25. POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO

El BCRA examina los antecedentes de los Directores contemplando la idoneidad y experiencia
para el ejercicio de la funcion, sobre la base de: (i) sus antecedentes de desempefio en la actividad
financiera y/o (ii) sus cualidades profesionales y trayectoria en la funcién publica o privada en materias
0 areas afines que resulten relevantes para el perfil comercial de la Entidad. Asimismo, la normativa del
BCRA exige que al momento de la conformacién del Directorio que al menos el 80% de la totalidad de
los Directores acrediten experiencia vinculada con la actividad financiera.

Comisién Fiscalizadora

Esta integrada por tres Sindicos titulares y tres Sindicos suplentes que independientemente de
asistir a los Directorios convocados por el Banco, asisten a sus distintos Comités, podran permanecer
en sus cargos por dos ejercicios, pudiendo ser reelegidos indefinidamente.

Comités del Directorio

El Directorio del Banco cuenta con los siguientes Comités:

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
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25. POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO (continuacion)

Comité de Auditoria

Es el encargado de vigilar el razonable funcionamiento del ambiente de control interno de la
entidad, los sistemas de gestion de riesgos del Banco.

Comité de Control y Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

Es el encargado de coadyuvar a la observancia de las obligaciones emergentes de la normativa
aplicable para la prevencién de dichos delitos.

Comité de Tecnologia Informatica

Tiene a su cargo vigilar la observancia de las politicas globales de tecnologia informatica, de los
sistemas de informacion y de la seguridad l6gica.

Comité de Crédito

Tiene asu cargo establecer el limite de exposicién crediticia del banco con sus clientes.

Comité Financiero

Le compete vigilar el cumplimiento de las politicas de solvencia y liquidez de la entidad a través
de la gestién de los riesgos financieros.

Comité de Gestion de Riesgos

El Comité monitorea la gestién de los riesgos de crédito, de tasas de interés, de liquidez, de
mercado y operacional tomando en consideracidon las mejores préacticas. Propone al Directorio los
niveles de tolerancia al riesgo y las estrategias, politicas de gestion de riesgo, programas de pruebas
de estrés y planes de contingencia y los revisa periédicamente.

Comité de Etica

Tiene a su cargo asegurar que la entidad cuenta con medios adecuados para promover la toma
de decisiones apropiadas dentro de sus consideraciones éticas.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
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25. POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO (continuacion)

Comité de Gobierno Societario

Tiene a su cargo supervisar la implementacion del Cédigo de Gobierno Societario y de los
principios societarios de "informacion plena", "transparencia", "eficiencia", "proteccién del publico
inversor", "trato igualitario entre inversores" y "proteccion de la estabilidad de la entidad” elevando al
Directorio informes vinculados con la gestion de dicho cuerpo directivo y de la Alta Gerencia y
controlara el cumplimiento de las regulaciones internas y externas.

Comité de Productos

Fue creado por el Directorio en su reunién de fecha 9 de marzo de 2016. Es responsable de el
tratamiento previo y aprobacién de nuevos productos que la Sociedad decida operar/ofrecer, ambito en
el cual los Gerentes participantes del mismo deberan elevar sus dictdmenes, opiniones y sugerencias a
efectos de lograr una efectiva comunicacion e interaccién, con objeto de lograr un acabado
conocimiento del producto que se pretenda lanzar, &mbito y normativa de aplicacion, riesgos
asociados, gerencias involucradas, procesos, manuales, descripcion de misiones y funciones, revision
de cuestiones operativas, legales, impositivas, sistemas, riesgos, entre otros. Sus integrantes son, dos
miembros del Directorio, participan el Gerente General, Subgerente, Gerente Comercial Administrativo,
el Gerente de Nuevos Productos y Andlisis Financiero y restantes invitados.

Alta Gerencia

El Gerente General y los miembros de la Alta Gerencia de la Sociedad, deben contar con
experiencia e idoneidad en las actividades financieras y no encontrarse alcanzados por las
inhabilidades e incompatibilidades establecidas en el articulo 264 de la Ley 19.550 y el articulo 10 de la
Ley 21.526.

El Gerente General y los miembros de la Alta Gerencia son responsables del cumplimiento de la
legislacién aplicable, en especial de las Leyes 24.240, 21.526, 19.550, decretos reglamentarios y
complementarios, las normas del BCRA y del estatuto social.

Los integrantes de la Alta Gerencia deben obrar con lealtad y con la diligencia de un buen
hombre de negocios. Los que faltaren a sus obligaciones son responsables, ilimitada y solidariamente,
por los dafios y perjuicios que resultaren de su accién u omision. Asimismo, la Alta Gerencia es
responsable de ejecutar la estrategia, las politicas y practicas para la gestién del riesgo de crédito, de
liquidez, de mercado, de tasa de interés y el operacional, aprobadas por el Directorio, asi como la
implementacion y desarrollo de los procedimientos escritos para identificar, evaluar, seguir, controlar y
mitigar los riesgos.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
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25. POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO (continuacion)

1)Estructura Propietaria

La composicion accionaria de BACS S.A. se conformaba de acuerdo al siguiente detalle:

Nombre Acciones % de Capital

Banco Hipotecario S.A. 54.687.500 87,500%
Inversiones y Representaciones S.A. (IRSA) 3.984.375 6,375%
Quantum Industrial Partners LDC 3.828.125 6,125%
TOTAL 62.500.00 100,0%

Con fecha 18 de junio de 2015 tuvo lugar la celebracién del contrato de compraventa de acciones
suscripto entre Tyrus S.A., en su caracter de comprador (sociedad controlada por Inversiones y
Representaciones S.A.) y Quantum Industrial Partners LDC (en su caracter de vendedor). El 16 de
agosto de 2016 mediante Resolucion Nro. 458 el B.C.R.A. aprobd la venta de acciones de BACS
Banco de Crédito y Securitizacién S.A..

A continuacién se muestra el cuadro de némina de accionistas con la distribucion del capital
integrado antes y luego de concretada la transferencia de las acciones de conformidad con la Circular
CREFI 2. Cabe aclarar que el capital social de BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A. es de
$62.500.000, representado por 62.500.000 acciones ordinarias escriturales de valor nominal $ 1 cada
una y un voto por accion.

Composicion Accionaria de BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A.
Accionistas Antes de concretada la Luego de concretada la
transferencia transferencia
Acciones Porcentaje Acciones Porcentaje
gaA”CO Hipotecario 54.687.500 87,5% | 54.687.500 87,5%
IRSA Inversiones y
Representaciones 3.984.375 6,375% 3.984.375 6,375%
Sociedad Anonima (1)
Quantum Industrial 0 0
Partners LDC 3.828.125 6,125% 0 0%
Tyrus S.A. 0 0% 3.828.125 6,125%

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
Victor Dibbern
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25. POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO (continuacion)

(1)IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Andénima ha suscripto el 22 de junio de
2015 obligaciones negociables subordinadas y convertibles en acciones ordinarias
escriturales de BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A. por un valor nominal de
$100.000.000 (las “ONSC”). El precio de conversion es de una accién ordinaria por
cada $3,9505 de valor nominal de las ONSC vy equivale a un ratio de conversiéon de
25,31 acciones ordinarias por cada 100 ONSC de valor nominal $1. La documentacion
correspondiente a las ONSC ha sido oportunamente presentada ante el BCRA en el
marco del Expediente N° 018612. (Ver Nota 20).

Con fecha 07 de febrero de 2017 mediante Resolucion Nro. 63 sancionada por el
Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias del B.C.R.A., resolvi6 no formular
observaciones a la modificacion de la composicién accionaria de BACS Banco de Crédito y
Securitizacién S.A. con motivo de la conversion de las Obligaciones Negociables Subordinandas en
acciones ordinarias a ser emitidas a favor de IRSA Inversiones y Representaciones S.A.representativas
del 26,989% del capital social y votos del Banco. Como resultado de la misma, la hueva composicion
accionaria de BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Accionista Acciones % de Capital

Banco Hipotecario S.A. 54.687.500 62,28%
Inversiones y Representaciones S.A. (IRSA) 29.297.626 33,36%
Tyrus S.A. 3.828.125 4,36%
TOTAL 87.813.251 100,00%

2)Estructura organizacional

El Banco cuenta con una estructura organizacional reducida y se encuentra encuadrado
dentro del grupo “C” respecto de la separacion de funciones ejecutivas y de direccién
(Comunicacion “A” 5106 del BCRA), con lo cual queda a opcién del Banco el criterio a adoptar en
esta materia. El organigrama del Banco es el siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
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N MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO (continuacidn)

BACS

Organigrama con Dotacién

[Responsable Cumplimiento)
Reg! de

Directorio y Comisién

4{ Comités Especiales

e

b Gerencia General
Mario Parrado

Proteccion de Activos
Martin Siris

[o ¥ Riesgo
i

Gerencia Comercial

RSN
| Gerencia de Desarrollo

o
Cecilia Monteleone

Administrativa
Diego Jordan

i  Organizacional |

Pool de
Silvia Sanchez
Sol Ciarfera

Mariela Galant

Gerencia de
Estructuracion Y
Régimen Informativo
Alejandra Scharf

Gerencia de Nuevos Productos
y Analisis Financiero
Luis Brunelli

Gerencia Comercial
Diego Jordan

Martin Ramirez

Banca de Inversion y

Control Operativo

Fiducianc - Francisco Costa

Administrador

Canzani - Ana Guber — Vacante
Mariano Rosales -

Federico Gutsche

Cobranzas
Astrid Reich

Régimen

Gerencia de Operaciones Gerencia de Gerencia de Finanzas Gerencia de Riesgo Gerencia de Legales y
y Sistemas Administracion Gabriel Gonzalez Gustavo Martinez Compliance
Daniel Arzamendia Marcos Beramendi Todeschinii Solange Spinelli
pr—
Desarrollo de \mpuestos Back Office de Riesgo Financiero Area PLAYET

Sistemas H
Alejandra De Angelis

Mara lurbide drTEsovema
i

Gustavo Martinez
De La Casa

Todeschini

Banca Minorista
Santiago Garcia Romero
- Gaston Dufour

Laura Tojka

TquUIdaciones y
Reportes

Agustin Barelli/
Andrea Nufiez/

Administracion de
Legajos
Matias Aranega

%

Fideicomisos Finanzas y Proy. Ménica Araoz

Marcelo Hainez

i
| Telecomunicaciones H
Ariel Fresolone -
Andres Verengo —

ALYC - Distribucion Maximiliano
Agustin Ortiz Fragola- Bergamasco - Erika
Santiago Terra - Nicolas Ludi
Baldi - Isaac Fainstein

Admi

Javier Martinez Serra

Cristian Vizioli —
Ivana Omelenicki -

Alejandra Ordoqui

Relaciones con el

Cesar Tourn

Gestion de Mora
Lourdes Vazquez/

[Registro de Garantias|
y Custodia
Pablo Garro

1mm
; | Funciones Tercerizadas
i | Funciones Tercerizadas en BHSA
[

3)Politica de Incentivos al Personal

Francisco Kecsckemeti

Comprasy |
| Consiaciones

Mariana Oliva Yesica Corro/ Micaela Mariela Farias -
-Carlos Rizzuti H Fernandez/Fabiola Patricia Didier-
- Riesgo Crediticio
Ifaki Aguirre Hernandez Sarrin/ Gabriel Riso Maria Soledad
Gonzalo Falcan H
Candelaria - Rodrigo
Tecnologia Compras y Pagos a Middle Office Aguirre
Federico Dracatos Proveedores Vacante
Astrid Bornemann/ ‘
Javier Saito Control de Calidad de

Leonardo Maldonado

Dado que el Banco cuenta con una estructura organizacional reducida, el Directorio seguira los

lineamientos en materia de Incentivos al Personal en forma consistente con su cultura, los objetivos,

entre ellos los relacionados con la Gestibn de Riesgo y cumplimiento normativo y regulatorio, los
negocios a largo plazo, la estrategia y el entorno de control del Banco.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
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Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora
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25. POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO (continuacion)

4)Politica de conducta en los negocios y/o cédigo de ética, como también la politica o
estructura de gobierno aplicable

BACS cuenta con normas de conducta internas contenidas en el Cédigo de Etica que consagran
los postulados y principios éticos que deben regir las actuaciones de sus directivos, administradores y
empleados y que junto con el Cédigo de Practicas Bancarias al cual el Banco adhiere, dicta los
lineamientos que rigen a BACS en materia de conducta en los negocios.

El Cdédigo de Gobierno Societario establece los deberes de los miembros de la organizacion
respecto a deber de diligencia, secreto y confidencialidad, fidelidad y obligacién de no competencia,
conflictos de interés, decisiones de contratacion y renovacion de puestos gerenciales.

5)Conflictos de Interés

Las decisiones y acciones de los miembros de la organizacion, administradores, representantes
legales y empleados del Banco, deben estar orientadas siempre por la satisfaccion de los mejores
intereses de la misma y no deben estar motivadas por consideraciones de indole personal. Las
relaciones de parentesco, amistad o expectativas frente a proveedores actuales o potenciales,
contratistas, clientes, competidores o reguladores, no deben afectar la independencia y mejor juicio en
defensa de los intereses del Banco. En el Cédigo de Gobierno Societario y Cédigo de Etica se detallan
los lineamientos en materia de conflictos de interés especialmente para los miembros del Directorio y
las Gerencias.

6)Estructuras Complejas

Una de las actividades principales del Banco consiste en la estructuracion de fideicomisos
financieros. Su participacién como fiduciante o fiduciario se da, generalmente, en el marco de
fideicomisos financieros cuyos valores representativos son sometidos al régimen de la oferta publica y,

los datos mas relevantes de los fideicomisos, asi como las inversiones en sus certificados vy titulos se
exteriorizan en los estados contables de la Entidad.

El Banco cuenta para el desarrollo de sus actividades con la estructuracion de fideicomisos
financieros. La participacién como fiduciante o fiduciario se da, generalmente, en el régimen de oferta
publica y, los datos mas relevantes de los fideicomisos, asi como las inversiones en sus certificados y
titulos se exteriorizan en los estados contables de la Entidad.

En cumplimiento de la Com. “A” 5394 y/o sus complementarias y/o modificatorias, el Banco
contard en su sitio de Internet (www.bacs.com.ar) con un documento denominado “Disciplina de
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6 de febrero de 2018
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25. POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO (continuacion)

Mercado — Requisitos Minimos de Divulgacion” en el cual se pueden encontrar datos vinculados a la
estructura y suficiencia de capital y la exposicién de diferentes riesgos y su gestion.

7)Informacién relativa a practicas de incentivos econdémicos al personal

a) La Sociedad cuenta con un Comité de Gobierno Societario en los términos de la Comunicacion
“A” 5201 del BCRA. El Comité esta integrado por 2 Directores titulares y es precedido por uno de ellos
y uno suplente. Los Directores miembros permaneceran en el Comité por un periodo minimo de 2
afios, siempre que su mandato no expire antes. Este plazo podra ser extendido para cada caso solo
por expresa decision del Directorio. El lapso de permanencia en dicha funcién no debera ser
coincidente entre si, de tal manera que siempre el Comité se encuentre integrado por un Director con
experiencia en la materia.

La designacién de los miembros del Comité, asi como cualquier modificacién en la integracion de
éste, ya fuere por renuncia, licencia, incorporacién o sustitucion de sus miembros, o cualquier otra
causa, deberé ser aprobada por el Directorio de la Sociedad.

Dicho comité tendra como objetivo principal vigilar el sistema de incentivos atendiendo asimismo
gue la definicién de la materia se encuentra en cabeza del Directorio de la Sociedad. En linea con ello,
la Sociedad cuenta con el Comité de Gestidn de Riesgos, que tiene la responsabilidad de establecer
politicas y practicas en lo que respecta a la gestion de riesgos — (de crédito, de liquidez, de mercado,
de tasas de interés, y operacional) - , items que de conformidad con la normas del BCRA deben
tenerse en consideracion con las practicas de incentivos al personal, ajustando a la exposiciéon de los
mismos, asumida a nombre de la sociedad y segun el compromiso de liquidez y capital expuesto, tanto
sobre los riesgos potenciales, actuales como los futuros y de reputacion, donde los incentivos
econodmicos a los miembros de la organizacién se vinculen con la contribucion individual y de cada
unidad de negocio al desempefio de la sociedad, razén por la cual se tiene en consideracién el analisis
realizado por el Comité de Gestién de Riesgos y/o Gerente de Riesgo de la Sociedad en lo que
respecta al andlisis de la solvencia y liquidez contra el eventual pago del las sumas por los conceptos
indicados. Conforme lo expuesto, el Comité de Gobierno Societario tiene a su cargo la previa
aprobacion y revision de los planes, Bonus (Plan Incentivos a Corto Plazo del Personal) Profit y pago
correspondiente a Plan de Incentivos a Largo Plazo. La definicion corresponde al Directorio de la
Sociedad.

b) La Sociedad comparte lineamientos en la politica de incentivos con su accionista mayoritario
Banco Hipotecario S.A. El disefio del plan de incentivos fue implementado para que todos los
colaboradores reciban una compensacion total en funcion a su trabajo, cuyo valor relativo interno
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25. POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO (continuacion)

refleje las responsabilidades del puesto, la performance de quien lo ocupa y su comparativo externo
sea competitivo con el mercado salarial contra el cual el Banco se compara, asegurando que se
cumplan los criterios de equidad interna y competitividad externa, a través del andlisis y administracion
de las compensaciones, para contar con una estructura salarial alineada a las necesidades y
posibilidades del negocio, en un marco de normas que alienten el progreso individual en funciéon del
potencial de cada colaborador y las posibilidades del Banco, con el propdsito de asegurar un ambito
facilitador del desarrollo del individuo y de la organizacion.

¢) Los Incentivos econémicos al personal se ajustan a los lineamientos previstos en la legislacion
vigente en la materia y vinculando directamente la contribucion individual al desempefio de la
Organizacion, con el fin de lograr el cumplimiento de los objetivos fijados por el Directorio de la
Sociedad; los Resultados obtenidos, por la gestion que se premia, se encuadran en funcién a la
exposicién de los riesgos asumidos por el Directorio.

d) La entidad mide su desempefio a través de indicadores asociados a sus ambientes
estratégicos: negocio, sustentabilidad, clientes, colaboradores e inteligencia organizacional. Los pilares
y acciones bésicas que la Sociedad adhiere y realiza para el correcto funcionamiento de los incentivos
econdmicos al personal son:

" Comunicacién clara de los objetivos corporativos que el Directorio fija anualmente y a
mas Largo Plazo.

" Fortalecimiento del vinculo entre performance e incentivos.

] Alineacion de los incentivos con los factores claves del éxito de la Organizacion y
premiando las acciones que agregan valor, privilegiando costos y eficiencia.

] Fomento de la colaboracién y el trabajo en equipo. Unificacion de las distintas gerencias
y equipos de trabajo en torno a metas comunes consistentes con los planes estratégicos
de la organizacion.

" Premio en funcion al logro de objetivos cuantitativos, puntuales, mensurables y
controlables.

" Expectativa de logro de una mayor claridad y objetividad en la medicion de la
performance individual y grupal.
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25. POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO (continuacion)

Las diferentes formas de pago variables son: Bonus (Plan Incentivos a Corto Plazo del Personal)
Profit y pago correspondiente a “Plan de Incentivos a Largo Plazo”. El pago se realiza a través del
recibo de sueldo y es en efectivo. La Sociedad adhiere y ha aprobado los criterios que regulen la
Politica de Incentivos de Banco Hipotecario S.A. a efectos de integrar el esfuerzo individual y el de
conjunto, cuyo valor relativo interno refleje las responsabilidades y riesgos asociados al puesto y a la
performance de quien lo ocupa, y su valor comparativo externo sea competitivo con el mercado
salarial, todo ello como buena practica de Gobierno Corporativo. Mediante la gestion del Desempefio,
se mide anualmente el desempefio de los colaboradores en términos de los resultados alcanzados
respecto de los objetivos fijados y de las capacidades establecidas para cada puesto.

Plan de incentivos a Larqo Plazo. La entidad en su politica de incentivos y de desempefio en el largo
plazo vincula directamente la contribucién individual de los beneficiarios con los de la Organizacién,
con el fin de lograr el cumplimiento de los objetivos fijados por el Directorio de la Sociedad para la
obtencién de ganancias sustentables en el tiempo.

El Directorio del Banco, en sus reuniones Nros. 218 y 229 de fechas 13 de diciembre de 2012 y
29 de julio de 2013 (previa aprobacion del Comité de Gobierno Societario y respectivo tratamiento por
el Comité de Riesgo), establecié un plan incentivos de largo plazo de remuneraciones para ciertos
empleados ejecutivos del Banco (no directores). El objeto de dicho programa fue proporcionar
incentivos y premios a las personas que tenian mayor responsabilidad por el éxito y crecimiento del
Banco, a fin de captar y retener a dichos empleados y asociar sus intereses con los accionistas de la
Sociedad. Conforme a dicho plan, sus participantes tendran derecho a recibir un pago como parte desu
remuneracion variable basado en el incremento patrimonial del Banco. El plan tiene una vigencia de
cinco afos a partir de enero de 2013.

Con fecha 14 de agosto de 2013 se suscribe el Plan de Incentivos a Largo Plazo. Con fecha 07
de agosto de 2014 el Directorio de BACS en su reunion Nro. 253 aprobd la “Politica de
Provisionamiento del Plan de Incentivos a Largo Plazo” con el “criterio para la provision del mismo”, la

‘metodologia de célculo de la provision”, “el devengamiento” y “algunas consideraciones adicionales”
tales como la regularidad de la revision del calculo.

Con regularidad anual el Directorio de la Sociedad define el monto incremental de la provisién
gue se va devengando a lo largo del ejercicio con frecuencia mensual. La provision se calcula sobre la
base del escenario de “renuncia” simultanea de los 4 beneficiarios, conforme dicho punto tiene
tratamiento en el Plan de Incentivos a Largo Plazo. El calculo se realiza con el porcentaje de los
beneficiarios que resulta de sumar el porcentaje de cada beneficiario y que totaliza el 16,2%, de
acuerdo a las formulas y explicaciéon del calculo detalladas en el Plan de Incentivos a Largo Plazo.
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25. POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO (continuacion)

El Plan permanecera vigente durante el plazo de vigencia, es decir 5 afios calendarios contados
desde la fecha de inicio (1 de enero de 2013) o hasta que se produzca un evento de Liquidez o
Supuesto Especial, lo que ocurra primero.

Con fecha de 15 de agosto del presente afio, la entidad recibi6 un memorando por parte del
BCRA en el marco de la Inspeccion CAMELBIG al 30 de junio de 2016, con referencia a la Politica de
Incentivos a Largo Plazo para la Alta Gerencia en donde indicaba sus consideraciones y observaciones
respecto al efecto de la misma en el cumplimiento del marco prudencial y los parametros para la
determinacion del monto abonar por tal concepto. El Directorio de la Sociedad tomé debida nota de
dicho Memorando en su reunion Nro 318 celebrada con fecha 27 de septiembre de 2017.

El Banco Hipotecario, S.A. mediante nota de fecha 04 de octubre del 2017 actuando en su rol de
entidad controlante, instruy6 al Directorio de BACS a la renegociacion del convenio relacionado con la
Politica de Incentivos al Personal a Largo Plazo para la Alta Gerencia. En virtud de esta notificacion la
entidad informé al BCRA con fecha 19 de octubre de 2017, que procederia en tal sentido.

En linea con la recomendacién del Comité de Auditoria, el Directorio resolvio, respecto a la
revision y ajuste de la provisién contable del Plan de Incentivos a Largo Plazo, que el mismo se realice
en forma mensual, contemplandose adicionalmente continuar con el provisionamiento mensual hasta el
vencimiento del contrato vigente. De acuerdo a los calculos realizados a la fecha de cierre de los
presentes estados contables el informe con el calculo de la exposicidn total del Plan de Incentivos a
Largo Plazo, arrojé6 la suma de miles de $ 268.886 como monto final y definitivo.

Por este concepto se encuentra reflejado en el rubro “Obligaciones diversas, Otras” al 31 de
diciembre de 2017 y al 31 de diciembre 2016, miles de $ 268.886 y miles de $ 115.000
respectivamente.

Con fecha 19 de enero de 2018 mediante Acta de Directorio Nro. 322 se acordd con los
“Beneficiarios” del Plan de Incentivos a Largo Plazo, un convenio de pago dividido en tres pagos
iguales. El primer tercio dentro de los dos dias habiles de la fecha de suscripcién del convenio, el
segundo tercio el 31 de enero de 2019 y el tercer tercio el 31 de enero de 2020 adicionando,
exclusivamente en el caso del tercer y Gltimo pago, intereses al 50% de la tasa BADLAR a partir de la
fecha de suscripcién del convenio de pago. (Ver nota 38).

Con fecha 22 de enero de 2018 se procedié al pago del primer tercio acordado por la suma de
miles de $ 89.629.
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26. RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Conforme a las regulaciones del B.C.R.A. corresponde asignar a Reserva Legal el 20% de las
utilidades del ejercicio netas de los eventuales ajustes de ejercicios anteriores. Las Entidades que
deseen distribuir utilidades, deberan contar con autorizacion previa de la Superintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias.

Segun la Comunicacion “A” 3785 de fecha 29 de octubre de 2002, el B.C.R.A. limité la
distribucion de dividendos en efectivo, en la medida en que la Entidad haya decidido valuar a valor
técnico las tenencias de los bonos recibidos por la aplicacion de los articulos 28 y 29 del Decreto 905,
excepto por el importe de utilidades que supere la diferencia entre el valor de registraciéon y el de
cotizacién de los bonos mencionados, luego de efectuadas las apropiaciones legal y estatutariamente
establecidas.

Mediante Comunicacién “A” 4526 de fecha 24 de abril de 2006, el B.C.R.A. dispuso que cuando
se utilice la reserva legal para absorber pérdidas, no podran distribuirse utilidades hasta su reintegro.
Si el saldo previo a la absorcion fuera superior al 20% del capital social més el ajuste del capital,
podran distribuirse utilidades una vez alcanzado este ultimo valor.

El BCRA mediante Comunicaciéon “A” 5072, dispuso que no se admitird la distribuciéon de
resultados mientras: a) la integracion de efectivo minimo en promedio — en pesos, moneda extranjera o
en titulos valores publicos — fuera menor a la exigencia correspondiente a la Gltima posicién cerrada o a
la proyectada considerando el efecto de la distribucion de la distribucién de resultados, y/o, b) la
integracion de capital minimo fuera menor a la exigencia recalculada precedentemente, incrementada
en un 30%, y/o, c) registre asistencia financiera por iliquidez del BCRA, en el marco del articulo 17 de
la Carta Organica de esa Institucion.

Con fecha 27 de enero de 2012, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 5272, mediante la cual
dispuso que para el célculo de la exigencia de capital minimo debera incorporarse el capital minimo por
riesgo operacional. En la misma fecha también se emitié la Comunicacion “A” 5273, que dispuso elevar
el porcentaje citado en el parrafo anterior, inciso b), del 30% al 75%. Mediante comunicacion “A” 5369,
se dispuso que desde el primero de enero de 2013 a los efectos del computo de la posicién de
capitales minimos, la exigencia al capital por riesgo de crédito por titulizaciones deberd computarse
sobre todas las operaciones vigentes a la fecha de computo.

En Asamblea General Ordinaria del 13 de abril de 2016, se aprobé el proyecto de distribucion de
utilidades correspondiente al ejercicio 2015 propuesto por el Directorio el cual contempl6 la integracion
de la Reserva Legal por el 20% de las utilidades y el saldo remanente se aplicé a la constitucién de una
reserva facultativa.
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26. RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES (continuacion)

En Asamblea General Ordinaria del 4 de abril de 2017, se aprobd el proyecto de distribucion de
utilidades correspondiente al ejercicio 2016 propuesto por el Directorio el cual contemplé la integracion
de la Reserva Legal por el 20% de las utilidades y el saldo remanente se aplico a la constitucion de una
reserva facultativa.

27. EXPOSICION AL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

Mediante Comunicacién “A” 4546 del 9 de julio de 2006, se dispuso que a partir del 1 de julio de
2007, la asistencia al Sector Publico por todo concepto (medida en promedio de saldos diarios), no
podra superar el 35% del total del Activo correspondiente al Gltimo dia del mes anterior. Al 31 de
diciembre de 2017, la asistencia al Sector Publico representa el 2% sobre el total del Activo
correspondiente al Ultimo dia del mes de noviembre de 2017.

28. AGENTE DE MERCADO ABIERTO
Mediante Resolucion MAE “A” 412 se autorizé a la Entidad para actuar como Agente de Mercado
Abierto bajo el N° 645 exceptuandola del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 59 de las Normas

del MAE, en razén de la autorizacion por parte del B.C.R.A. para funcionar como banco de segundo
grado.

29. SUMARIOS EN INSTRUCCION

Sumario Financiero Nro. 1406/201. Expediente 100.553/12.

El BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A. (el “Banco”, “BACS” y/o la “Sociedad”,
indistintamente) ha sido notificado de la Resolucion N° 690 de fecha 07 de agosto de 2015 en el
marco del Expediente Administrativo N° 100553/12 (Sumario en lo Financiero 1406), a través de la cual
se le impusieron las siguientes sanciones: i) multa de $320.000.- a cargo de BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A.; ii) multa de $320.000.- a cargo del Sr. Eduardo S. Elsztain; y iii) multa de $73.400.-
a cargo del Sr. Ernesto M. Vifies, en los términos del art. 41, inc. 3° de la Ley de Entidades Financieras,
por haber presentado fuera de plazo la documentacion relacionada con la designaciéon de autoridades
de BACS, en transgresion a la Com. “A” 3700 del Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”).
la Sociedad y los codemandados interpusieron recurso de apelacién, en los términos del art. 42 de la
ley de Entidades Financieras. Dichos montos fueron imputados como pérdida en el ejercicio anterior.
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29. SUMARIOS EN INSTRUCCION (continuacion)

El Banco y los Sres. Directores codemandados interpusieron en tiempo y forma recurso de
apelacion judicial contra la Resolucién N° 690 ante la Sala IV de la Camara Nacional de Apelaciones en
lo Contencioso Administrativo Federal, en los autos caratulados: “BACS BANCO DE CREDITO Y
SECURITIZACION S.A. Y OTROS C/ BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA s.
Entidades Financieras Ley 21.526. Art. 42 s/ Recurso Directo” (Expediente N°51.471/2015). La Camara
dicté sentencia de fecha 08 de noviembre de 2016 resolviendo rechazar los recursos interpuestos por
los el Banco y los codemandados e imponer las costas a los vencidos, regulaciéon de honorarios por la
direccion letrada.

30. LEY DE MERCADO DE CAPITALES

Con fecha 27 de diciembre de 2012 fue promulgada la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831,
gue contempla una reforma integral del régimen de oferta publica instituido por la Ley N° 17.811.

Entre los temas incluidos en esta ley, relacionados con la actividad de la Sociedad se destacan la
ampliacion de las facultades regulatorias del Estado Nacional en el ambito de la oferta puablica, a través
de la Comision Nacional de Valores (CNV), concentrando en este organismo las potestades de
autorizacién, supervision y fiscalizacion, poder disciplinario y regulacion respecto de la totalidad de los
actores del mercado de capitales; y la eliminacién de la obligatoriedad de reunir la calidad de accionista
para que un Agente intermediario pueda operar en un mercado, permitiendo de esta forma el ingreso
de otros participantes, y delegando en la CNV la autorizacion, registro y regulacion de diferentes
categorias de agentes.

El 1 de agosto de 2013 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto 1023/2013, que reglament6
parcialmente la Ley de Mercado de Capitales y con fecha 9 de septiembre de 2013 se publicé en el
Boletin Oficial la Resolucion General N°622 de la CNV, aprobando la respectiva reglamentacion. La
citada reglamentacién implementa un registro de agentes intervinientes en el mercado de capitales.
Para intervenir en cada una de las actividades reglamentadas por esta resolucion se requiere estar
inscripto en dicho registro como agente.

Por su parte, mediante Resolucion N° 17.338 de la CNV del 24 de abril de 2014, el banco ha sido
inscripto en el Registro de Fiduciarios Financieros, previsto por los Articulos 6° y 7° del Capitulo 1V,
Titulo V de las Normas de la CNV, bajo el N° 55 y el 19 de septiembre de 2014, la CNV ha natificado al
Banco que se le ha asignado el numero de matricula 25 — de Agente de Liguidacion y Compensacion
Integral y Agente de Negociacion (“ALyC y AN Integral”’). Asimismo, el Banco es miembro del MAE,
Agente MAE Nro. 645.
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30. LEY DE MERCADO DE CAPITALES (continuacién)

De acuerdo con lo establecido en el articulo 45 de la Ley 26.831 Titulo VII, Capitulo I, Seccién
VI, Articulo 20 Inciso a) y en el Titulo V, Capitulo IV, articulo 7 inciso j) de la Resolucidon General N° 622
de la CNV, se informa que el patrimonio minimo de la Sociedad que se conforma segun lo requerido
por las normas del BCRA, supera lo dispuesto por la mencionada resolucion. Asimismo, cabe indicar
que el patrimonio de éste Banco se halla debidamente integrado al cierre del ejercicio y que la
contrapartida liquida se individualiza a través de Letras del B.C.R.A. Lebacs por un monto de miles de $
14.845 al 31 de diciembre de 2017

Asimismo, en su caracter de ALyC y AN Integral, la Sociedad ha sido inscripta en el Registro de
Agentes del MERVAL (actualmente continuado por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) bajo el
Nro. 179, lo cual ha sido resuelto por el Directorio de dicha Entidad en su reunién de fecha 19 de
noviembre de 2014 y fue habilitada para operar con fecha 17 de abril de 2015 en virtud del Comunicado
Merval Nro. 15739 y miembro del ROFEX (Mercado a Término de Rosario S.A. y Argentina Clearing
S.A. Comunicacion Nro. 628).

Por su parte, mediante Resolucién N° 18381 de la CNV del 24 de noviembre de 2016, el Banco
ha sido inscripto en el Registro de Agente de Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondos
Comunes de Inversion, bajo el N° 24 en los términos del articulo 14 de la Ley 24.083 y articulo 11 del
Capitulo 1, Titulo V de las Normas de la CNV. En tal sentido, se resume que BACS, ante la CNV posee
registro bajo los roles de: Emisora, Fiduciario Financiero matricula Nro. 55, Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de Negociacion — Integral matricula Nro. 25 y Agente de Custodia de
Productos de Inversién Colectiva de Fondos Comunes de Inversion matricula Nro. 24.

31. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Mediante la Resolucion General N° 562, la CNV ha establecido la aplicacion de la Resolucion
Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas que
adopta, para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta publica, ya sea por su capital o por sus
obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen,
las normas internacionales de informacion financiera emitidas por el IASB (Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad) para los estados contables correspondientes a los ejercicios anuales
que se inicien a partir del 1° de enero de 2012, admitiendo su aplicacion anticipada a partir del 1° de
enero de 2011; y requiriendo la presentacion de cierta informacion complementaria durante el periodo
de transicion. La adopcién de dichas normas no resulta aplicable a la Entidad dado que la CNV
mantiene la posicion de aceptar los criterios contables de otros organismos reguladores o de control,
tales como los establecidos por el BCRA para las sociedades incluidas en la Ley de Entidades
Financieras.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
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31. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(continuacién)

Cabe senalar que, con fecha 12 de febrero de 2014 el BCRA a través de la comunicacion “A”
5541 informé la hoja de ruta para la convergencia del régimen informativo y contable hacia las normas
internacionales de informacién financiera, por la cual las entidades deberan comenzar a registrar sus
operaciones y variaciones patrimoniales de acuerdo con las normas que el BCRA dicte en el marco del
proceso de convergencia mencionado, a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018. Dicha
hoja de ruta prevé los siguientes pasos:

Primer semestre de 2015

Las entidades financieras deberan elaborar y presentar su propio plan de convergencia junto con
la designacion de un responsable. Difusién de los lineamientos a tener en cuenta por las entidades
respecto de las conciliaciones que deberan presentar al B.C.R.A.

Segundo semestre de 2015

Las entidades deberan presentar al B.C.R.A., junto con los estados financieros al cierre del
ejercicio, una conciliacion de los principales rubros de activo, pasivo y patrimonio neto respecto de los
importes que resultarian de aplicar las normas que el B.C.R.A. dicte en el marco del proceso de
convergencia hacia las NIIF. Esta informacion deberd contar con un informe especial del Auditor
Externo y serd Unicamente para uso del B.C.R.A. con fines de supervision y regulacién, por lo que no
sera de caracter publico. Las entidades informaran acerca de su grado de avance en el Plan de
Convergencia hacia las NIIF.

Afio 2016

De acuerdo con la modalidad y frecuencia que oportunamente se establezca, las entidades
continuaran informando al B.C.R.A. su grado de avance en la convergencia hacia las NIIF.
Adicionalmente continuaran revelando en sus estados financieros de publicacibn que se encuentran
avanzando en el Plan de Convergencia hacia las NIIF. Emisién de una Circular CONAU a fin de
comunicar el nuevo Plan de Cuentas Minimo y el Modelo de Estados Financieros (Nuevo R.l. Contable
para Publicacién Trimestral / Anual).

Afo 2017

Al 01 de enero de 2017, las entidades deberan preparar sus estados financieros de apertura que
le serviran de base para elaborar sus estados financieros comparativos. En cada estado trimestral,
deberan presentar una conciliaciéon de los principales rubros de activo, pasivo, patrimonio neto y
resultados respecto de los importes que resultarian de las normas que el B.C.R.A. dicte en el marco del
proceso de convergencia hacia las NIIF. Dichas conciliaciones deberan contar con un informe especial
del auditor externo. Esta informacion cuantitativa asi como el grado de avance en el Plan de
Convergencia hacia las NIIF se publicara en nota a los estados financieros de publicacion.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
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31. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(continuacién)

Afio 2018

A partir de los ejercicios iniciados el 01 de enero de 2018, las entidades deberdn comenzar a
registrar sus operaciones y variaciones patrimoniales de acuerdo con las normas que el B.C.R.A. dicte
en el marco del proceso de convergencia hacia las NIIF. Por lo tanto, a partir del primer cierre
trimestral, deberan elaborar y presentar sus estados financieros de publicacién de acuerdo con dichas
normas, el auditor externo debera emitir su opinién sobre ellos y seran los estados financieros a utilizar
por las entidades a todos los fines legales y societarios.

Con fecha 31 de marzo de 2015 el Directorio del Banco ha aprobado (i) el Plan de
Implementacién para la Convergencia hacia las NIIF dispuesto por la Comunicacion “A” 5541 para las
Entidades Financieras sujetas a supervisién del Banco Central; y (ii) designé a los Coordinadores que
tendran a su cargo la obligacién de informar al Directorio el estado general y el grado de avance del
proyecto.

El plan contiene la creacién de un grupo de trabajo, coordinaciéon con la Direccion de las
sociedades relacionadas en las que se mantienen inversiones permanentes controladas o en las
gue se tenga influencia significativa, disefio y comunicacion de un plan de capacitacion, identificacion
de impactos en la operacién y en la informacién a suministrar que requiere implementacion de
acciones especificas (adecuacion de sistemas de informacion, control interno, etc.).

Semestralmente se debera reportar al BCRA los avances registrados en relacién a dicho plan,
teniendo lugar el primer vencimiento de esta presentacién el 30 de septiembre de 2015. Cada reporte
deberd contar con un informe de Auditoria Interna.

Al 31 de diciembre de 2016, se han realizado las tres presentaciones correspondientes a los
avances del plan al 30 de setiembre de 2015, 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2016. Cada
presentacion fue aprobada por el Directorio de la entidad y se acompafié con un informe de Auditoria
Interna aprobado por el Comité de Auditoria.

Con fechas 31 de marzo de 2016, 31 de diciembre de 2016 y 31 de marzo de 2017, se remitieron
al BCRA las conciliaciones de activos y pasivos por aplicacion de las NIIF al 31 de diciembre de 2015,
30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2016 respectivamente, confeccionadas siguiendo los
lineamientos establecidos a través de la Comunicacion “A” 5844, conjuntamente con el informe
especial del Auditor Externo.

Se deberan enviar las conciliaciones de los saldos al 30 de junio y 31 de diciembre, operando su
vencimiento el 30 de setiembre y 31 de marzo, respectivamente, hasta que el B.C.R.A. disponga su

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
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31. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(continuacién)

discontinuidad. La informacion debera ser acompafiada por un informe especial del Auditor Externo.

Con fechas 12 de diciembre de 2016 el BCRA a través de la Comunicacién A" 6114 Circular
CONAU 1-1191 Convergencia del Régimen Informativo y Contable hacia las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera, dio a conocer los criterios que deberan observar las entidades financieras
en el marco de la convergencia hacia las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). A
partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2018, las entidades deberan comenzar a registrar sus
operaciones y variaciones patrimoniales y elaborar sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board y
adoptadas hasta la fecha por la Resolucién Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas, sus modificatorias y las circulares de adopcién aprobadas,
cuya fecha de entrada en vigencia sea anterior al 31 de diciembre de 2018.

Respecto de las previsiones por riesgo de incobrabilidad, continuaran vigentes las normas sobre
"Previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad" y oportunamente el BCRA difundira un cronograma
especifico para la convergencia hacia el modelo que se adopte en funciéon de las mejores practicas
internacionales.

A los fines de calcular la tasa de interés efectiva de activos y pasivos que asi lo requiera para su
medicion, se deberan tener en cuenta los principios, definiciones y ejemplos incluidos en la NIIF 9, pero
aclaran que las entidades cuyos sistemas no permitan asignar las comisiones y costos de transaccion a
los activos o pasivos financieros en forma individual, podran transitoriamente -hasta el 31/12/2019-
realizar una estimacion en forma global del céalculo de la tasa de interés efectiva sobre un grupo de
activos o pasivos financieros con caracteristicas similares en los que corresponda su aplicacion,
siempre que ello no afecte la integridad de las normas sobre “Requisitos minimos de gestion,
implementacion, y control de los riesgos relacionados con tecnologia informatica, sistemas de
informacion y recursos asociados para las entidades financieras”. A fin de exponer los saldos a costo
amortizado teniendo en cuenta la tasa de interés efectiva, se utilizardn partidas de ajuste -a nivel
producto financiero- que permitan a su vez mantener el registro de los saldos contractuales.

32. CONCILIACION DE SALDOS CON EL MARCO CONTABLE PARA LA CONVERGENCIA HACIA
LAS NIIF.

Con Fecha 21 de marzo de 2017 el B.C.R.A. emitié la comunicacion “A” 6206 en la cual adecua
la nota a los estados contables e incorpora la presentacién de una conciliacion de los principales rubros

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
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32. CONCILIACION DE SALDOS CON EL MARCO CONTABLE PARA LA CONVERGENCIA HACIA
LAS NIIF. (Continuacién)

de activo, pasivo y resultados respecto de los importes que resulten de aplicar las NIIF con el alcance
difundido por el “El Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”), a través de las Comunicaciones
A 5541 y sus modificatorias, ha establecido la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (“NIIF”) con la excepcién de la aplicacion del punto 5.5 (deterioro) de la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”, para las entidades sujetas a su contralor.

El Banco se encuentra en el proceso de convergencia hacia dichas normas, cuya aplicacion
resultara obligatoria a partir del ejercicio que se inicie el 1° de enero de 2018, siendo los primeros
estados financieros trimestrales a presentar bajo estas normas los correspondientes al 31 de marzo de
2018.

En consecuencia, la fecha de transicion a las NIIF para el Banco, conforme a lo establecido en la
NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF”, es el 1 de enero de 2017.

Los estados financieros consolidados de BACS S.A. han sido preparados conforme a las normas
de valuacién y exposicion del BCRA referidas al Régimen Informativo Contable para publicacion
trimestral / anual, las cuales difieren respecto de las NIIF, siendo estas diferencias de medicién y
exposicién.”

La Comunicacion “A” 6206 del B.C.R.A. establece cuales son las conciliaciones requeridas en los
cierres trimestrales (saldos patrimoniales, patrimonio neto y resultado integral, abierto entre resultado
del ejercicio y otros resultados integrales).

De acuerdo con lo requerido por la Comunicacién “A” 6206 del BCRA, se incluyen a continuacion
las conciliaciones de saldos patrimoniales y del patrimonio neto determinado de acuerdo con normas
BCRA vy el determinado de acuerdo con las NIIF al 31 de diciembre de 2017 y la conciliacion del
resultado integral por el periodo/ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2017. En tal sentido, el Banco
ha considerado en la preparacion de las conciliaciones, aquellas NIIF que estima seran aplicables para
la preparacién de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2018, asi como las disposiciones
establecidas en la Comunicacion “A” 6114. Las partidas y cifras contenidas en esta nota estan sujetas
a cambios y solo podran considerarse definitivas cuando se preparen los estados contables anuales
correspondientes al ejercicio en que se apliquen por primera vez las NIIF.

Las partidas y cifras incluidas en la conciliacién podrian modificarse en la medida en que, cuando
se preparen los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, las normas que se utilicen fueren
diferentes.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
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32. CONCILIACION DE SALDOS CON EL MARCO CONTABLE PARA LA CONVERGENCIA HACIA

LAS NIIF. (Continuacién)

Cuadro "Conciliacién de saldos con el marco contable parala convergencia hacia las NIIF"

a)Conciliaciéon de saldos y patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017 balance

individual.

CORRESPONDIENTES AL TRIMESTRE FINALIZADO EL: 31/ 12/ 2017.

Individual Ref. BCRA |Ajuste NIIF| Saldo NIIF

Rubros

Activo 2.506.784 (59.865)] 2.446.919
Disponibilidades 245.143 - 245.143
Titulos Publicos y Privados ()(d)(f) 444.529| (114.715) 329.814
Préstamos (a) 1.142.071 116.728| 1.258.799
Otros créditos por Intermediacion Financiera (a)(d)(f) 545.526| (114.715) 430.811
Participaciones en otras sociedades (e) 42.038 2.522 44.560
Créditos diversos (a)(g) 64.959 54.474 119.433
Bienes de uso 3.348 - 3.348
Bienes Diversos - - -
Bienes Intangibles (b) 19.170 (4.159) 15.011

Pasivo 2.128.318] (104.772)| 2.023.546
Depdsitos - - -
Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera (d)(f) 1.800.033] (118.739) 1.681.294
Obligaciones diversas (f) (c) 326.116 13.967 340.083
Previsiones 2.169 - 2.169

Ajuste
Individual BCRA NIIF 1ra |Ajuste NIIF| Saldo NIIF

Rubros vez
PN atribuible a los propietarios de la
controladora 378.466 8.771 36.136 423.373
Capital, Aportes y Reservas 395.428 - - 395.428
Otros resultados integrales - - -
Resultados no asignados (16.962) 8.771 36.136 27.945
PN atribuible a participaciones no controladoras - - -

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
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Gerente General Presidente
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32. CONCILIACION DE SALDOS CON EL MARCO CONTABLE PARA LA CONVERGENCIA HACIA

LAS NIIF. (Continuacién)

b)Conciliacidn del estado de resultado integral al 31 de diciembre de 2017 balance

individual.
Individual Ref. BCRA |Ajuste NIIF| Saldo NIIF
Rubros
(47.553) 36.136 (11.417)
Ingresos Financieros (a) 524.253 1.744 525.997
Egresos Financieros (a) (298.495) 6.378| (292.117)
Cargo por incobrabilidad (11.173) - (11.173)
Ingresos por servicios (a) 133.992 - 133.992
Egresos por servicios (a) (27.691) 9.878 (17.813)
Gastos de administracion (b)(c) (396.479) (7.120)| (403.599)
Otros 40.260 473 40.733
Impuesto a las ganancias (@) (12.220) 24.783 12.563
() - - -
(11.417)
(11.417)
Véase nuestro informe de fecha
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32. CONCILIACION DE SALDOS CON EL MARCO CONTABLE PARA LA CONVERGENCIA HACIA

LAS NIIF. (Continuacién)

c)Conciliaciéon de saldos y patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017 balance

consolidado.

CORRESPONDIENTES AL TRIMESTRE FINALIZADO EL: 31/12/2017.

Consolidado Ref. BCRA |Ajuste NIIF| Saldo NIIF

Rubros

Activo 2.528.678 (38.559)] 2.490.119
Disponibilidades 250.262 101 250.363
Titulos Publicos y Privados (a)(d)(f) 444.529| (114.715) 329.814
Préstamos (a) 1.142.071 124.790 1.266.861
Otros créditos por Intermediacion Financiera (a)(d)(f) 572.781| (107.301) 465.480
Participaciones en otras sociedades (e) 20.343 2.522 22.865
Créditos diversos (a)(9) 75.793 60.203 135.996
Bienes de uso 3.603 - 3.603
Bienes Diversos 126 - 126
Bienes Intangibles (b) 19.170 (4.159) 15.011

Pasivo 2.150.212| (87.230), 2.062.982
Depdsitos - - -
Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera (d)() 1.800.033| (110.641)] 1.689.392
Obligaciones diversas (c) 344.181 27.240 371.421
Previsiones 2.169 - 2.169
Participacion de terceros 3.829 (3.829) -

Ajuste
Consolidado BCRA NIIF 1ra |Ajuste NIIF| Saldo NIIF

Rubros vez
PN atribuible a los propietarios de la
controladora 378.466 8.771 36.136 423.373
Capital, Aportes y Reservas 395.428 - - 395.428
Otros resultados integrales - - -
Resultados no asignados (16.962) 8.771 36.136 27.945
PN atribuible a participaciones no controladoras 2.055 1.709 3.764
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32. CONCILIACION DE SALDOS CON EL MARCO CONTABLE PARA LA CONVERGENCIA HACIA
LAS NIIF. (Continuacién)

d)Conciliacion del estado de resultado integral al 31 de diciembre de 2017 balance

consolidado.
Consolidado Ref. BCRA |Ajuste NIIF| Saldo NIIF
Rubros
(47.553) 36.136 (11.417)
Ingresos Financieros (@) 527.821 1.744 529.565
Egresos Financieros (a) (298.495) 6.378] (292.117)
Cargo por incobrabilidad (11.173) - (11.173)
Ingresos por servicios (@) 214.696 - 214.696
Egresos por servicios (a) (27.691) 9.878 (17.813)
Gastos de administracion (b)(c) (454.446) (7.120)| (461.566)
Participacion de Terceros (c) (3.075) (5) (3.080)
Otros 17.030 71 17.503
Impuesto a las ganancias (@) (12.220) 24.788 12.568
(a) - - -
(11.417)
(8.347)
(3.070)
Véase nuestro informe de fecha
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32. CONCILIACION DE SALDOS CON EL MARCO CONTABLE PARA LA CONVERGENCIA HACIA
LAS NIIF. (Continuacién)

e)Explicaciones de los ajustes individuales y consolidados.

(a)Cambio en el criterio de clasificacion y medicién de activos financieros

Las NIIF dividen todos los activos financieros en tres clasificaciones: los medidos a costo amortizado,
los medidos a valor razonable con contrapartida en otros resultados integrales y los medidos a valor
razonable con contrapartida en resultados en funcion del modelo de negocios y las caracteristicas de
los instrumentos.

La politica contable del Banco bajo normas BCRA difiere de lo establecido por las NIIF en los
siguientes aspectos:

()los titulos publicos que no constan en los listados de volatilidades emitidos por el BCRA se
registran a su valor de incorporacion acrecentado en forma exponencial en funcién de su
tasa interna de retorno (T.l.R.);

(iiLos préstamos se registran a su valor de incorporacién mas los intereses devengados en funcion
de la tasa contractual;

(iii)los Titulos de Deuda incorporados a la par, se hallan registrados por su valor técnico;

(iv)los certificados de participacion en fideicomisos sobre los cuales no se posee influencia
significativa ni control han sido valuados teniendo en cuenta la participacién en los activos
netos de los pasivos, que surgen de los estados contables de los fideicomisos respectivos,
corregidos por el efecto que sobre ellos ha tenido la aplicacion de las normas del B.C.R.A.,
en caso de corresponder.

(v)Las obligaciones negociables y los titulos de deuda sin cotizacién han sido valuadas a su costo
acrecentado en forma exponencial en funcién de su tasa interna de retorno.

Bajo NIIF el Banco ha clasificado los siguientes activos y pasivos dentro de la categoria de costo
amortizado: Obligaciones Negociables emitidas por la Entidad con un saldo acumulado al 31 de
diciembre de 2017 de miles de $ 1.259.775 generando un ajuste es de miles de $ 4.024, tanto a nivel
individual como consolidado. A su vez por la cartera de préstamos sindicados en los cuales BACS
organizo y particip6 como prestamista cuyo saldo acumulado al 31 de diciembre de 2017 es de miles
de $ 636.652, generando un ajuste de miles de $ (7.467). Por la cartera de préstamos prendarios
originados por BACS, con un saldo acumulado al 31 de diciembre de 2017 de miles de $ 107.637
gener6 un ajuste de miles de $ 7.281. Asimismo por la cartera de préstamos personales con un saldo
acumulado al 31 de diciembre de 2017 de miles de $ 8.317 generd un ajuste de miles de $ 2.199.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora
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32. CONCILIACION DE SALDOS CON EL MARCO CONTABLE PARA LA CONVERGENCIA HACIA
LAS NIIF. (Continuacién)

(b)Bienes intangibles

De acuerdo con NIIF, un activo intangible es un activo identificable de caracter no monetario que no
posee sustancia fisica. A fin de poder ser reconocido, el Banco debe tener control sobre el mismo y el
activo debe generar beneficios econdmicos futuros.

Bajo normas BCRA se reconocieron activos intangibles que no cumplen con los requisitos de NIIF para
ser reconocidos como tales. El ajuste corresponde al no reconocimiento de dichos activos y la
reversion de la amortizacion acumulada y del ejercicio, generando un impacto de miles de $ (4.159) a
nivel individual y en forma consolidada.

(c)Provisiones

Bajo NIIF, los beneficios a empleados a corto plazo tales como vacaciones, salario y contribuciones a
la seguridad social, se reconocen como un pasivo equivalente al monto sin descontar que el Banco
espera abonar por dicho beneficio.

Bajo normas BCRA la provisidon por vacaciones se constituyé por el monto equivalente al plus
vacacional. El ajuste corresponde por el reconocimiento de la provisidn por vacaciones por el importe
total del beneficio que el Banco espera abonar, el cual asciende a miles de $ (13.967).

(d)Pases
Pases activos

Bajo NIIF, los activos financieros adquiridos mediante operaciones de pases, activos para los cuales no
se han transferido los riesgos y beneficios deberan reconocerse como un préstamo otorgado.

Bajo normas BCRA, se reconoce el titulo adquirido al momento de realizar la transferencia. El ajuste
corresponde a la baja del titulo publico con cotizacién registrado al 31 de diciembre de 2017 por miles
de $114.715 asi como la reversion del pasivo registrado en otras obligaciones por intermediacion
financiera por miles de $ 114.715.

(e)Consolidacion

De acuerdo con NIIF, un inversor controla una subsidiaria si se encuentra expuesto o tiene derecho a
retornos variables por su involucramiento en dicha entidad y si tiene le capacidad de afectar dichos
retornos a través de su poder sobre la subsidiaria.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora
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32. CONCILIACION DE SALDOS CON EL MARCO CONTABLE PARA LA CONVERGENCIA HACIA
LAS NIIF. (Continuacién)

Bajo las normas BCRA, se consideran sociedades controladas aquellas indicadas en la nota 1 de los
Estados Contables Consolidados.

De acuerdo a las NIIF, dichas sociedades continlan considerandose subsidiarias por lo que se le
incorporan los Fideicomisos Hipotecarios BACS Il y Fideicomisos Hipotecarios BACS Funding Trust | y
BACS Funding Trust Il de cometido especifico, debido a que se consideran controladas por BACS.

Principales rubros bajo NIIF *

31/12/16 31/12/16 31/12/16
BACS Il BACS Funding| BACS Funding Il
Disponibilidades 101 - 1.038
Préstamos 7.648 414 292
Otros creditos por intermediacion financiera - - -
Créditos diversos 6 5.788 1.560
Total Activo 7.755 6.202 2.890
Obligaciones por intermediacion financiera 13.513 - -
Obligaciones diversas 1.389 11.883 4.815
Total Pasivo 14.902 11.883 4.815
Total Patrimonio Neto (7.147) (5.681) (1.925)
Total Patrimonio Neto méas Pasivo 7.755 6.202 2.890

(*) El Fideicomiso BACS Funding Trust Il fué liquidado en el mes de diciembre de 2017 por lo que en
cuadro se expone solo con fines comparativos con diciembre de 2016.

(fHOperaciones contado a liquidar y a término

Bajo NIIF, una compra o venta convencional de activos financieros se reconocera utilizando la
contabilidad de la fecha de contratacién (“trade date”) o de la fecha de liquidacion (“settlement date”).
La eleccion entre ambas es una eleccion de politica contable que deberd ser aplicada
consistentemente para todas las compras y ventas de activos financieros que se clasifiquen dentro de
la misma categoria.

El Banco ha elegido como politica contable reconocer las operaciones contado a liquidar y a término en
la fecha de contratacion o trade date. En consecuencia, el Banco reconocera todas las operaciones
concertadas que se encuentran pendientes como si estuviesen liquidadas.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora
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32. CONCILIACION DE SALDOS CON EL MARCO CONTABLE PARA LA CONVERGENCIA HACIA
LAS NIIF. (Continuacién)

Bajo normas del BCRA, el Banco reconoce las operaciones contado a liquidar y a término al momento
de la contratacién en “Otros Créditos por Intermediacion Financiera” o en “Otras Obligaciones por
Intermediacion Financiera” segun corresponda, clasificandolas en el rubro destino al momento de la
liguidacion.

Los ajustes y reclasificaciones que se realizaron son los siguientes:

Operaciones Contado a liquidar y

Rubro a Término
Préstamos 114.715
Otros créditos por intermediacion financiera (114.715)
Total ajustes -

(g)Impuesto a las ganancias

Bajo NIIF el cargo por impuestos del ejercicio comprende los impuestos corrientes y diferidos. El
impuesto a las ganancias corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o sustancialmente
aprobadas a la fecha de balance. El impuesto diferido se reconoce de acuerdo con el método de
pasivo, por las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros en los estados financieros individual y consolidado. Sin embargo, los pasivos
por impuesto diferido no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de la llave de negocio; o
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacién de
negocios, que al momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse a la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Bajo normas BCRA, el Banco reconoce el impuesto corriente correspondiente al ejercicio.

El efecto impositivo del reconocimiento del impuesto diferido representa un incremento de miles de $
54.842 del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017.

Excepciones obligatorias a las NIIF
A continuacion se detallan las excepciones obligatorias aplicables al Banco bajo NIIF 1:

1.Estimaciones: las estimaciones realizadas por el Banco segun NIIF al 31 de diciembre de 2016 (fecha
de transicion a las NIIF), son consistentes con las estimaciones realizadas a la misma fecha segun
las normas contables del Banco Central de la Republica Argentina, considerando lo descripto en
Nota 2 (no aplicacion del capitulo de deterioro de la NIIF 9).

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora

81



j.d BACS

" BANCO DE EMPRESAS

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

32. CONCILIACION DE SALDOS CON EL MARCO CONTABLE PARA LA CONVERGENCIA HACIA
LAS NIIF. (Continuacién)

2.Baja contable de activos y pasivos financieros: el Banco aplicé los criterios de baja contable de
activos y pasivos financieros bajo NIIF 9 de manera prospectiva para transacciones ocurridas con
posterioridad al 31 de diciembre de 2016.

3.Clasificacion y mediciébn de activos financieros: el Banco ha tenido en cuenta los hechos y
circunstancias existentes al 31 de diciembre de 2016 en su evaluacion sobre si los activos
financieros cumplen con las caracteristicas para ser clasificados como activo medido a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

4.0Otras excepciones obligatorias establecidas en la NIIF 1 que no se han aplicado por no ser
relevantes para la Entidad son:

eContabilidad de coberturas.
eParticipaciones no controladoras.
eDerivados implicitos.
ePréstamos del gobierno.

33. LIBROS RUBRICADOS

A la fecha de los presentes Estados Contables las operaciones de BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A. se encuentran registradas en los libros rubricados establecidos por la normativa
vigente. Los mismos cumplen lo establecido en la Ley de Sociedades y las normas del B.C.R.A..

34. PUBLICACION DE ESTADOS CONTABLES

De acuerdo con lo previsto en la Comunicacion “A” 760, la previa intervencion del B.C.R.A. no es
requerida a los fines de la publicacion de los presentes Estados Contables.

35. AMPLIACION DE PATENTE B.C.R.A

Con fecha 13 de junio de 2017 mediante Resolucion Nro. 90, el BCRA resuelve autorizar a BACS
Banco de Crédito y Securitizacion S.A., a actuar como banco comercial de primer grado.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora
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36. R.G. CNV 629 SOCIEDADES EMISORAS - GUARDA DE DOCUMENTACION

El 14 de agosto de 2014 la Comision Nacional de Valores a través de la resolucién general
N° 629 - articulo 26 de la Seccion VII del Capitulo IV del Titulo Il de las Normas (N.T. 2013 y modif.)
establecio la obligatoriedad de detallar en Nota a los Estados Contables el domicilio y el sujeto
encargado del depdsito donde se encuentra alojada la documentacién respaldatoria de las operaciones
contables y de la gestion de las emisoras. En cumplimiento de lo indicado en el parrafo anterior BACS
Banco de Crédito y Securitizacién S.A.. informa que la documentacién alojada en guarda externa se
encuentra en los depdsitos de la empresa Bank S.A., ubicada en Carlos Pellegrini 1401 (Avellaneda).

37. FONDOS COMUNES DE INVERSION

El 24 de noviembre de 2016 la Comision Nacional de Valores autorizé la inscripciéon de BACS en
el registro de Agentes de Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de
Inversion.

38. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 23 de enero de 2018, se convocO a una asamblea ordinaria y extraordinaria para el
aumento de capital social en la cantidad de acciones que representen no menos del treinta por ciento
del actual capital de la Sociedad y hasta el quintuplo, determinando la prima de emisién de dichas
acciones y delegando en el Directorio las demas condiciones de emision. Asimismo, en virtud de las
negociaciones mantenidas con los “Beneficiarios” del Plan de Incentivos a Largo Plazo (Ver nota 25),
corresponde en esta instancia someter a consideracioén de la Asamblea el otorgamiento a favor de los
mismos, una opcién para suscribir acciones del aumento de capital a ser tratado por la Asamblea, en
las mismas condiciones que se ofrezcan a los actuales accionistas, en acciones que representen el
16,2% del capital y votos de la Sociedad que resulte luego de realizado el aumento. Para ello, los
actuales accionistas de la Sociedad deberian renunciar a sus derechos de preferencia a la suscripcion
de acciones (art. 197 Ley General de Sociedades) respecto del porcentaje que ejerzan los
“Beneficiarios”. La opcién a ser otorgada podra ser ejercida en la oportunidad en que, una vez
aprobado por la Asamblea el aumento de capital, y la determinacién de la prima de emisién, el
Directorio fije las demas condiciones de emisidn y suscripcion.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora
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ACTIVO
A. Disponibilidades
Efectivo
Entidades financieras y corresponsales
-B.C.R.A.
- Otras del pais
- Del exterior

B. Titulos publicos y privados
Tenencias registradas a valor razonable de mercado
Tenencias registradas a costo mas rendimiento
Inversiones en titulos privados con cotizacion
Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.

C. Préstamos
Al sector publico no financiero (Anexo B)
Al sector financiero
- Interfinancieros — call otorgados
- Otras financiaciones a entidades financieras locales (Anexo B)
- Intereses, ajustes y dif. de cotizacion dev. a cobrar (Anexo B)
Al sector privado no financiero y residentes en el exterior
- Documentos (Anexo B)
- Hipotecarios (Anexo B)
- Prendarios (Anexo B)
- Personales (Anexo B)
- Otros (Anexo B)
- Intereses, ajustes y dif. de cotizacion dev. a cobrar (Anexo B)
- Intereses documentados (Anexo B)
Previsiones

D. Otros créditos por intermediacion financiera
Banco Central de la Republica Argentina
Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término
Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término
Obligaciones negociables sin cotizacién (Anexo B)
Otros no comprendidos en las normas de clasificacion de deudores
Otros comprendidos en las normas de clasificacion de deudores
Previsiones

F. Participaciones en otras sociedades
Otras

G. Créditos diversos
Otros

H. Bienes de uso
|. Bienes de diversos

J. Bienes intangibles
Llave de negocio
Gastos de organizacién y desarrollo

TOTAL ACTIVO

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
Victor Dibbern

Gerente General

(Socio)

CP.CECABA T°1F 17

Dr. Daniel A. L6pez Lado ;
Contador Piblico (UBA) Marcos L. SceppaquerCIa

C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion
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2017 2016
250.262 38.753
1 1
250.261 38.752
14.800 22.841
169.983 6.852
65.478 9.059
444.529 446.123
48.622 15.602

- 102.723

7.870 5.824
388.037 321.974
1.142.071 694.248
20.089 30.133
47.997 138.150

- 20.000

47.997 114.259

- 3.891
1.096.057 537.160
180.388 130.351
3.480 4818
277.248 194.030
21.895 120
623.839 218.119
26.750 20.201
(37.543) (30.479)
(22.072) (11.195)
572.781 580.829
24.062 23.481
177.227 168.927
90.478 14.468

- 98.588
290.838 287.250
2.028 836
(11.852) (12.721)
20.343 95.996
20.343 95.996
75.793 53.982
75.793 53.982
3.603 4.031
126 129
19.170 16.404
2.049 2.521
17.121 13.883
2.528.678 1.930.495

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior

(En miles de pesos)

PASIVO

N. Otras obligaciones por intermediacién financiera

Obligaciones negociables no subordinadas

Montos a pagar por compras contado a liquidar y a término
Especies a entregar por ventas contado liquidar y a término
Financiaciones recibidas de entidades Financieras locales

— Otras financiaciones de ent. financieras locales

Otras

Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a pagar

O. Obligaciones diversas
Otras

P. Previsiones
Previsiones

Q. Obligaciones negociables subordinadas
Obligaciones negociables subordinadas

TOTAL PASIVO

Participacion de terceros

PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
Victor Dibbern

Gerente General

(Socio)

CP.CECABA T°1F 17

Dr. Daniel A. L6pez Lado

Contador Publico (UBA) N .,
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion
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2017 2016
1.800.033 1.255.885
1.259.775 978.561

66.123 -
177.228 181.730
74.222 33.500
74.222 33.500
184.577 26.374
38.108 35.720
344.181 209.627
344.181 209.627
2.169 -
2.169 -

- 136.838

- 136.838
2.146.383 1.602.350
3.829 2.125
378.466 326.020
2.528.678 1.930.495

Marcos L. Sceppaquercia

Eduardo S. Elsztain
Presidente

Ricardo Flammini

Por Comisién Fiscalizadora
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

A. Ingresos Financieros
Intereses por préstamos al sector financiero
Intereses por documentos
Intereses por préstamos hipotecarios
Intereses por préstamos prendarios
Intereses por otros préstamos
Resultado neto de titulos publicos y privados
Ajustes por clausula C.E.R.
Diferencias de cotizacion oro y moneda extranjera
Otros

B. Egresos Financieros
Intereses por prestamos interfinancieros recibidos
Intereses por otras financiaciones de entidades financieras
Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera
Intereses por obligaciones subordinadas
Otros

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION
C. Cargo por incobrabilidad

D. Ingresos por Servicios
Vinculados con operaciones activas
Otros

E. Egresos por Servicios
Comisiones
Otros

G. Gastos de Administracion
Gastos en personal
Honorarios a Directores y Sindicos
Otros honorarios
Propaganda y publicidad
Impuestos
Depreciacion de bienes de uso
Amortizacién de gastos de organizacién
Otros gastos operativos
Otros

RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA

Transporte de saldos

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L. ; .
Victor Dibbern

Gerente General

(Socio)

CP.CECABA T°1F 17

Dr. Daniel A. L6pez Lado ;
Contador Piblico (UBA) Marcos L. SceppaquerCIa

C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion

86

2017 2016
527.821 447.578
5.401 9.635
62.470 64.583
588 807
96.703 66.417
88.298 77.979
194.859 175.857
474 12
28.450 12.202
50.578 40.086
298.495 274.509
993 8
172 4.993
262.167 210.865
4.321 26.216
30.842 32.427
229.326 173.069
11.173 6.554
214.696 150.857
2.066 4.249
212.630 146.608
27.691 23.081
7.886 4.001
19.805 19.080
454.446 260.735
308.514 168.207
9.166 7.491
16.893 12.013
9.314 6.486
16.019 8.747
1.169 1.101
9.169 6.313
18.919 10.919
65.283 39.458
(49.288) 33.556
(49.288) 33.556

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

2017 2016
Transporte de saldos (49.288) 33.556
Resultado por participacion de terceros 3.075 1.498
I. Utilidades diversas 28.295 37.869
Resultado por participaciones permanentes 15.225 31.465
Intereses punitorios 2.130 2.146
Créditos recuperados y previsiones desafectadas 4.069 2.865
Otros 6.871 1.393
J. Pérdidas diversas 11.265 3.951
Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A. 1.864 568
Cargo por incobrabilidad de créditos diversos y por otras previsiones 2.169 -
Amortizacién de llave de negocio 473 473
Otros 6.759 2.910
RESULTADO NETO ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS (35.333) 65.976
L. Impuesto a las ganancias 12.220 36.000
RESULTADO NETO DEL PERIODO - (PERDIDA)/ GANANCIA (47.553) 29.976
Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.
Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L. ] ) )
Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CP.CECABA T 1F17
or c?)?g:jilr Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracién Por Comision Fiscalizadora
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CUENTAS DE ORDEN CONSOLIDADAS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

CUENTAS DE ORDEN

DEUDORAS

Contingentes
Garantias recibidas
Otras no comprendidas en las normas de clasificacion de deudores
Cuentas contingentes deudoras por el contrario

De control
Otras

De derivados
Cuentas de derivados deudoras por el contrario

De actividad fiduciaria
Fondos en fideicomisos

ACREEDORAS

Contingentes
Otras garantias otorgadas comprend. en las normas de clasif. de deud.

Otras garantias otorgadas no comprend. en las normas de clasif. de deud.

Cuentas contingentes acreedoras por el contrario el contrario

De control
Cuentas de control acreedores por el contrario el contrario

De derivados
Valor “nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente

De actividad fiduciaria
Cuentas de actividad fiduciaria acreedoras por contra

Las notas y anexos que se acompafan son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018

PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L. ; .
Victor Dibbern

Gerente General

(Socio)

CP.CECABA T°1F 17

Dr. Daniel A. L6pez Lado ;
Contador Piblico (UBA) Marcos L. SceppaquerCIa

C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion
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2017 2016
10.093.269 2.113.197
625.581 730.449
589.666 668.694
9.012 13.314
26.903 48.441
9.314.431 1.079.885
9.314.431 1.079.885
153.257 211.068
153.257 211.068

- 91.795

- 91.795
10.093.269 2.113.197
625.581 730.449

- 26.572

26.903 21.869
598.678 682.008
9.314.431 1.079.885
9.314.431 1.079.885
153.257 211.068
153.257 211.068

- 91.795

- 91.795

Eduardo S. Elsztain

Presidente

Ricardo Flammini
Por Comisién Fiscalizadora
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADO
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

2017 2016
Variaciones del efectivo y sus equivalentes
Efectivo al inicio del ejercicio 38.753 52.786
Efectivo al cierre del ejercicio 250.262 38.753
Aumento / (Disminucion) neta del efectivo (en moneda homogénea) 211.509 (14.033)
Causas de las variaciones del efectivo (en moneda homogénea)

Actividades operativas
Pagos netos por: (248.168) (627.728)
Titulos Publicos y Privados 1.595 (252.865)
Préstamos (475.052) (157.151)

- al Sector Financiero 86.263 (50.807)

- al Sector Publico no Financiero 10.001 (27.809)

- al Sector Privado no Financiero y Residentes en el Exterior (571.316) (78.535)
Otros créditos por intermediacion financiera 66.976 (199.424)
Otras obligaciones por intermediacion financiera 158.313 (18.288)

- Financiaciones del Sector Financiero o interfinancieros (call recibidos) - (20.000)

- Otras (excepto las obligaciones incluidas en Activ. Financiaciéon ) - OOIF Y OD. 158.313 1.712
Cobros vinculados con ingresos por servicios 219.473 157.216
Pagos vinculados con egresos por servicios (27.066) (24.191)
Gastos de administracion pagados (278.645) (181.340)
Pago de gastos de organizacién y desarrollo (12.406) (10.567)
Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidas diversas 23.206 39.381
(Pagos) netos por otras actividades operativas (34.967) (30.744)
Pago del impuesto a las ganancias (29.463) (14.250)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) por las actividades operativas (388.036) (692.223)
Actividades de inversién
(Pagos) netos por bienes de uso (741) (915)
Cobros / (Pagos) por compra de patrticipaciones en otras sociedades 60.040 1.250
Flujo neto de efectivo generado por/ (utilizado en) las actividades de inversion 59.299 335
Actividades de financiacion
(Pagos) / Cobros netos por: 172.893 535.547

- Obligaciones negociables no subordinadas 232.531 541.535

- Obligaciones negociables subordinadas (100.000) -

- Financiaciones recibidas de entidades financieras locales 40.362 (5.988)
Aportes de Capital 100.000 -
Otros cobros por actividades de financiacion — ingresos y egresos financieros 267.353 142.308
Flujo neto de efectivo generado por las Act. de Financiacion 540.246 677.855
Aumento / (Disminucidn) neta del efectivo (en moneda homogénea) 211.509 (14.033)

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.
Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CP.CECABA T 1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CE.C.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora
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CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS CONSOLIDADO
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

Anexo B
CARTERA COMERCIAL 2017 2016
En situacion normal 844.872 593.715
Sin garantias ni contragarantias preferidas 844.872 593.715
TOTAL CARTERA COMERCIAL 844.872 593.715
CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA
Situacion normal 269.508 181.488
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 246.776 181.488
Sin garantias ni contragarantias preferidas 22.732 -
Riesgo bajo 22.993 14.635
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 22.557 14.635
Sin garantias ni contragarantias preferidas 436 -
Riesgo medio 7.031 6.176
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 7.031 6.176
Riesgo alto 6.825 4.530
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 6.825 4.530
Irrecuperable 14.942 4.323
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 14.664 4.023
Sin garantias ni contragarantias preferidas 278 300
TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 321.299 211.152
TOTAL GENERAL 1.166.171 804.867
Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L. ] ) )
Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CP.CECABA T 1F17
or c?)?g:jilr Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracién Por Comision Fiscalizadora
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BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.
Tucumén 1 Piso 19° C.A.B.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

1. BASES DE CONSOLIDACION

Los presentes estados contables reflejan la situacion patrimonial consolidada de BACS Banco de
Crédito y Securitizacién Sociedad Andénima y BACS Administradora de Activos S.A. S.G.F.C.l.,
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

La participacién de BACS Banco de Crédito y Securitizacion Sociedad Andnima en la sociedad
consolidada al 31 de diciembre de 2017 es de 255.000 acciones ordinarias de BACS Administradora de
Activos S.A. S.G.F.C.I. representativas del 85% del capital y los votos de dicha sociedad.

El procedimiento para la incorporacion de las cuentas correspondientes a la sociedad controlada
y consolidada BACS Administradora de Activos S.A. S.G.F.C.I. fue el siguiente:

1.1. Los estados contables de la subsidiaria han sido adaptados de acuerdo con normas de
exposicion y valuacibn de Banco Central de la Republica Argentina, incluyendo los saldos
consolidados linea por linea del estado de situacion patrimonial, estado de resultados, cuentas
de orden, estado de flujo de efectivo y sus equivalentes y anexo B.

1.2. Se eliminaron del estado de situacién patrimonial, estado de resultados, cuentas de orden, de
flujo de efectivo y sus equivalentes y anexo B las partidas originadas en operaciones entre las
sociedades, no trascendidas a terceros.

1.3. La porcion del patrimonio neto de la sociedad controlada de propiedad de terceros, se expone en
el estado de situacion patrimonial consolidado en la linea “participacion de terceros”.

1.4. La porcidn del resultado de la sociedad controlada que corresponde a terceros, se expone en el
estado de resultado consolidado en la linea “resultado por participacion de terceros”.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Los estados contables consolidados de Banco de Crédito y Securitizacion Sociedad Andnima
han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la Comunicacién “A” 2813 complementarias y
modificatorias emitidas por el Banco Central de la Republica Argentina referidas al Régimen Informativo
Contable para publicacion trimestral/anual y con los lineamientos de la Resolucion Técnica N° 21 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora
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BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.
Tucumén 1 Piso 19° C.A.B.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS (continuacion)

Los estados contables consolidados de BACS Administradora de Activos S.A. S.G.F.C.l. han
sido preparados de acuerdo con normas contables profesionales, las que difieren en ciertos aspectos
significativos con las normas contables del BCRA. A los efectos de la consolidacion de dichos estados
contables se han tenido en cuenta criterios contables similares a los aplicados por el Banco.

A partir del 1 de enero de 2002, y como consecuencia de la aplicacién de la Comunicacién “A”
3702, basada en la derogacién de toda norma legal y reglamentaria que impedia la reexpresién de
saldos contables a moneda de cierre, el Banco ha reanudado la aplicacion del Ajuste por Inflacion,
siguiendo el método de reexpresion establecido por el BCRA.

Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional emiti6 el Decreto 664 que
establece que los estados contables de ejercicios que cierran a partir de dicha fecha sean expresados
en moneda nominal. En consecuencia, y de acuerdo con la Comunicacién “A” 3921 del BCRA, se
discontinud la reexpresion de los estados contables a partir del 1 de marzo de 2003.

Segln las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, los estados contables deben expresarse en moneda homogénea. La metodologia de
ajuste y la necesidad de practicarlo surgen de requerimientos de las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 6
y N° 17 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.),
las que fueron modificadas por lo establecido por la R.T. N° 39, emitida por el mencionado organismo
con fecha 4 de octubre de 2013 y aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
C.A.B.A. con fecha 16 de abril de 2014. Estas normas establecen, principalmente, la existencia de una
tasa acumulada de inflacion en tres afios que alcance o sobrepase el 100%, considerando para ello el
indice de precios internos al por mayor, del Instituto Nacional de Estadistica y Censos, como
caracteristica que identifica un contexto de inflacién que amerita ajustar los estados contables para que
los mismos queden expresados en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden.

Los efectos consolidados de las diferencias entre normas del BCRA y normas contables
profesionales, se exponen en Nota 3 a los estados contables individuales.

Al cierre del ejercicio sobre el que se informa la Direccién ha evaluado que no se presentan las
caracteristicas definidas por las normas contables profesionales argentinas para determinar que existe
un contexto de inflacién que lleven a calificar a la economia como altamente inflacionaria, ademas la
expectativa gubernamental respecto del nivel de inflacion es hacia la baja. Por lo tanto, los presentes
estados contables no han sido re expresados en moneda constante. Sin embargo, en los Gltimos afios
ciertas variables macroeconémicas que afectan los negocios de la Sociedad, tales como el costo

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora
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BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.
Tucumén 1 Piso 19° C.A.B.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS (continuacion)

salarial y los precios de los insumos, han sufrido variaciones anuales de cierta importancia. Esta
circunstancia debe ser considerada en la evaluacién e interpretacion de la situacion financiera y los
resultados que presenta la Sociedad en los presentes estados contables. La presente nota debe leerse
en conjunto de los Estados Contables individuales.

3. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA DE SOCIEDADES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, la entidad no posee bienes de
disponibilidad restringida.

4. SITUACION DEL MERCADO DE CAPITALES

Con fecha 27 de diciembre de 2012 fue promulgada la Ley de Mercado de Capitales
N° 26.831, que contempla una reforma integral del régimen de oferta publica instituido por la Ley N°
17.811. Con posterioridad el Decreto 1023/2013 reglament6 parcialmente la mencionada Ley. Por su
parte el 5 de septiembre de 2013 se publicé la Resolucién General N° 622 de la CNV que aprobé la
respectiva reglamentacion.

Entre los temas incluidos en esta ley, relacionados con la actividad de la Sociedad se destaca la
ampliacion de las facultades regulatorias del Estado Nacional en el ambito de la oferta pablica, a través
de la Comision Nacional de Valores (CNV), concentrando en este organismo las potestades de
autorizacién, supervision vy fiscalizacion, poder disciplinario y regulacion respecto de la totalidad de los
actores del mercado de capitales.

La reglamentacion de la ley implementa un registro de agentes intervinientes en el mercado de
capitales. Para actuar como Sociedad Gerente de fondos comunes de inversion se requiere estar
inscripto en el mencionado registro como Agente de Administracion de productos de inversion colectiva
y cumplir los requisitos establecidos normativamente, entre los que se destacan mantener un
patrimonio neto minimo e invertir al menos un 50% del mismo en ciertos activos disponibles,
contemplar en el objeto social la actuacién como Agente de Administracién de productos de inversion
colectiva, inscribir en el registro de idéneos de la CNV a los empleados que cumplan tareas de venta,
promocién o asesoramiento y cumplir con los requerimientos de informacion para con la CNV.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora
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BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.
Tucumén 1 Piso 19° C.A.B.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Comparativo con el cierre del ejercicio anterior
(En miles de pesos)

4. SITUACION DEL MERCADO DE CAPITALES (continuacién)

Cabe mencionar que la Sociedad Gerente cumple con los requisitos mencionados
precedentemente.

Mediante la Disposicién N° 2008 del 7 de agosto de 2014, la CNV resolvié inscribir dentro del
registro correspondiente a la Sociedad como Agente de Administracién de Productos de Inversion
Colectiva bajo el N° 9, dando cumplimiento a lo requerido por el Nuevo Texto Ordenado de la CNV.

Con fecha 6 de mayo de 2016 la CNV inscribi6 a Banco Hipotecario S.A. en el Registro de
Agentes de Colocacion y Distribucion de Fondos Comunes de Inversién, bajo el N° 12.

Con fecha 3 de julio de 2014 la CNV emiti6 la RG 626 que modifica los criterios de valuacién de
los activos en cartera de los fondos comunes de inversion. La RG 626 tiene vigencia a partir del 1° de
septiembre de 2014.

Con fecha 10 de marzo de 2016 la CNV emiti6 la RG 654, que establece que los Fondos
Comunes de Inversion cuyo objeto especial de inversion lo constituyan instrumentos destinados al
financiamiento de PYMES se regiran por el régimen especial que se incluye en dicha resolucion y por
las disposiciones aplicables en general para los fondos comunes de inversion abiertos.

El 11 de septiembre de 2017 la CNV emiti6 la RG 705, que establece que en el caso de Fondos
Comunes de Inversidon Abiertos, los Agentes de Administracién y Custodia, en cada caso, haran
efectivas las tasas de fiscalizacién y control, del 8° al 12° dia habil de cada trimestre calendario,
debiendo aplicar la tasa sobre el devengamiento diario, conforme al patrimonio neto informado a través
del sistema utilizado para la remisién de la informacion requerida por la Camara Argentina de Fondos
Comunes de Inversion. En el caso de los fondos abiertos o cerrados cuya moneda sea el dolar
estadounidense, corresponde aplicar el tipo de Cambio de Referencia Comunicacion “A” 3.500 del
Banco Central de la Republica Argentina, correspondiente al dia habil anterior a la fecha de pago. Por
otra parte, conforme con lo dispuesto por los articulos 16, 19, inc. g) y h), y 57 de la Ley N° 26.831, se
eximen del pago de las tasas de fiscalizacion y control a los Fondos Comunes de Inversion PYMES, asi
como los constituidos en el marco de la Ley N° 27.260. En relacion a los Fondos Comunes de Inversion
Abiertos, abonaran, del 8° al 12° dia habil de enero de 2018, por cada Fondo, el 75% de la tasa
correspondiente al periodo enero-septiembre del 2017 prevista por la Resolucion N° 87/2001, del
entonces Ministerio de Economia ($ 4.200) y el 25% de la tasa (correspondiente al periodo octubre-
diciembre de 2017) dispuesta por la Resolucion 153/2017 del Ministerio de Finanzas (tasa 0,02% sobre
el Patrimonio Neto administrado). A la fecha de emision de estos estados contables, la Sociedad habia
abonado las tasas de fiscalizacion y control correspondientes al afio 2017.

Véase nuestro informe de fecha
6 de febrero de 2018
PRICE WATERHOUSE & Co. S.R.L.

Victor Dibbern Eduardo S. Elsztain
Gerente General Presidente
(Socio)
CPCECABA TO1F17
or 3?2331 Qaancg?Sé/i_)ado Marcos L. Sceppaquercia Ricardo Flammini
C.P.CEC.AB.A. Tomo 148 - Folio 91 Gerente de Administracion Por Comisién Fiscalizadora
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos sefiores Accionistas y Directores de

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.
Domicilio legal: Tucuman 1 — Piso 19

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT - 30-70722741-5

Informe sobre los estados contables

Hemos auditado los estados contables adjuntos de BACS Banco de
Crédito y Securitizaciéon S.A. (en adelante “la Entidad”), que comprenden
el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2017, los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto
y de flujos de efectivo y sus equivalentes por el ejercicio econémico
finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informaci6n explicativa incluida en las notas y los
anexos que los complementan Ademaés, hemos examinado los estados
contables consolidados de la Entidad con sus sociedades controladas por
el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2017, los que se
presentan como informacién complementaria.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio finalizado al
31 de diciembre de 2016, son parte integrante de los estados contables
auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados contables adjuntos de conformidad
con el marco contable establecido por el Banco Central de la Reptiblica
Argentina (BCRA). Asimismo, el Directorio es responsable de la
existencia del control interno que consideren necesario para posibilitar la
preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas
originadas en errores o en irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los
estados contables adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a
cabo nuestro examen de conformidad con las normas argentinas de
auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econ6micas (FACPCE) y
con las normas de auditoria emitidas por el Banco Central de la Reptblica
Argentina (BCRA). Dichas normas, exigen que cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados contables se encuentran libres de incorrecciones significativas.



Una auditoria conlleva la aplicaciéon de procedimientos para obtener
elementos de juicio sobre las cifras y otra informacion presentada en los
estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de incorrecciones
significativas en los estados contables. Al efectuar dicha valoracion del
riesgo, el auditor debe tener en consideracion el control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la
Entidad de los estados contables, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditoria que sean adecuados, en funcion de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Entidad. Una auditoria también comprende una evaluacién
de la adecuacion de las politicas contables aplicadas, de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la direccién de la Entidad y
de la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido
proporcionan una base suficiente y adecuada para fundamentar nuestra
opini6n de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, a) los estados contables adjuntos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situaciéon
patrimonial de la Entidad al 31 de diciembre de 2017, asi como sus
resultados, la evolucién del patrimonio neto y el flujo de su efectivo y sus
equivalentes correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con las normas contables establecidas por el Banco Central
de la Reptiblica Argentina; b) los estados contables consolidados adjuntos
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion patrimonial consolidada de la Entidad con sus sociedades
controladas al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados
consolidados, y el flujo de su efectivo y sus equivalentes consolidado
correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con
las normas contables establecidas por el Banco Central de la Repiiblica
Argentina.

Parrafo de énfasis
Base contable

Segln se indica en nota n°3, los estados contables individuales adjuntos
han sido preparados de conformidad con el marco contable establecido
por el Banco Central de la Repuiblica Argentina. Dichas normas difieren,
en ciertos aspectos, de las normas contables profesionales vigentes. En la
mencionada nota, la Entidad ha identificado y cuantificado el efecto sobre
los estados contables derivado de los diferentes criterios de valuacion y
exposicion.



Informacién complementaria sobre NIIF

Tal como se indica en la nota n°31 a los estados contables individuales
adjuntos, el Banco se encuentra en proceso de adopcién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales seran
aplicables para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018. Las
partidas y cifras contenidas en las conciliaciones incluidas en dicha nota,
estan sujetas a cambios y solo podran considerarse definitivas cuando se
preparen los estados contables anuales correspondientes al ejercicio en
que se apliquen por primera vez las NIIF.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a)los estados contables de la Entidad y sus estados contables consolidados
al 31 de diciembre de 2017 se encuentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y
en las resoluciones pertinentes del BCRA y la Comisién Nacional de
Valores;

b)los estados contables de la Entidad surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales,
que mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base las
cuales fueron autorizados por la Comisi6én Nacional de Valores;

c¢)hemos leido la resefia informativa y la informacién adicional a las notas
a los estados contables requerida por el articulo 12 °, Capitulo III,
Titulo IV de la normativa de la Comisiéon Nacional de Valores, sobre la
cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular;

d)al 31 de diciembre de 2017 la deuda devengada a favor del Sistema
Integrado Previsional Argentino de la Entidad que surge de los
registros contables de la Sociedad ascendia a $ 2.493.357;

e)de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo III,
Seccidn VI, Titulo II de la normativa de la Comision Nacional de
Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de
servicios de auditoria y relacionados facturados a la Entidad en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 representan:

f.1) el 100% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la
Entidad por todo concepto en dicho ejercicio;



f.2) el 4,73% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y
relacionados facturados a la Entidad, sus sociedades controlantes,
controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

f.3) el 4,00% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la
Entidad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas por
todo concepto en dicho ejercicio;

f)hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de
activos y financiacién del terrorismo para la Entidad previstos en las
correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires;

g)hemos leido la informaci6én incluida en la nota n°4 de los estados
contables consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2017 en
relacién con las exigencias establecidas por la Comisién Nacionales de
Valores respecto a Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida, sobre la
cual, en lo que es materia de competencia, no tenemos observaciones
que formular.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 06 de febrero de 2018.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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1-INTRODUCCION.

Hemos revisado los estados contables adjuntos de BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A. (en
adelante “la Entidad”), que comprenden el estado de situaciéon patrimonial al 31 de diciembre de 2017, los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus
equivalentes por el ejercicio finalizado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas
y otra informaci6n explicativa incluida en las notas y los anexos que los complementan. Ademas, hemos revisado
los estados contables consolidados de la Entidad con sus sociedades controladas por el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2017, los que se presentan como informacién complementaria.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, son parte
integrante de los estados contables mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en
relacion con esos estados contables.

2-RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION.

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados contables
adjuntos de conformidad con el marco contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina
(BCRA). Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para
posibilitar la preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables con el
alcance detallado en el parrafo siguiente.

3- ALCANCE DEL TRABAJO.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren que
los exdmenes de los documentos contables detallados en el parrafo 1 se efectien de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes e incluyan la verificacion de la razonabilidad de la informacion significativa de los
documentos examinados y su congruencia con la restante informacién sobre las decisiones societarias de la que
hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea, asi como la adecuacion de dichas
decisiones a la ley y los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos contables detallados en el parrafo 1, hemos
revisado el trabajo efectuado por el Auditor Externo Price Waterhouse & Co. S.R.L. quien emiti6 su informe con
fecha 6 de febrero de 2018, que compartimos, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para el examen
de los estados contables anuales, de conformidad con las normas contables profesionales y con las normas
minimas sobre auditorias externas emitidas por el Banco Central de la Republica Argentina. Dicho examen
incluy6 la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, el alcance y oportunidad de los
procedimientos aplicados y de los resultados del examen efectuado por dicho estudio profesional. Una auditoria
requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de
seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados
contables. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la
informacién expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las
estimaciones significativas efectuadas por el Directorio de la Sociedad y la presentacion de los estados contables
tomados en su conjunto.

Asimismo en relacion con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017, hemos verificado que contiene la informacién requerida por el art. 66 de la Ley General de Sociedades
Comerciales y en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los
registros
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4-OPINION:
En nuestra opinion,

(a) los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
patrimonial de la Entidad al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados, la evolucién del patrimonio neto
y el flujo de su efectivo y sus equivalentes correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad
con las normas contables establecidas por el Banco Central de la Reptiblica Argentina;

(b) los estados contables consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situaciéon patrimonial consolidada de la Entidad con sus sociedades controladas al 31 de diciembre de 2017,
asi como sus resultados consolidados, y el flujo de su efectivo y sus equivalentes consolidado correspondiente al
ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables establecidas por el Banco Central de
la Reptiblica Argentina.

5-PARRAFO DE ENFASIS.

Base contable

Segin se indica en nota n°3, los estados contables individuales adjuntos han sido preparados de
conformidad con el marco contable establecido por el Banco Central de la Reptiblica Argentina. Dichas
normas difieren, en ciertos aspectos, de las normas contables profesionales vigentes. En la mencionada
nota, la Entidad ha identificado y cuantificado el efecto sobre los estados contables derivado de los
diferentes criterios de valuacion y exposicion.

Informacién complementaria sobre NIIF

Tal como se indica en la nota n°31 a los estados contables individuales adjuntos, el Banco se encuentra
en proceso de adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales
seran aplicables para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018. Las partidas y cifras contenidas
en las conciliaciones incluidas en dicha nota, estan sujetas a cambios y solo podran considerarse
definitivas cuando se preparen los estados contables anuales correspondientes al ejercicio en que se
apliquen por primera vez las NIIF.

6- INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIGENTES.

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados contables de la Entidad y sus estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2017 se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes del
BCRA y la Comision Nacional de Valores;

b) hemos revisado la Memoria del Directorio, sobre la cual nada tenemos que observar en materia de nuestra
competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del Directorio;

c) los estados contables de BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. surgen de registros contables llevados
en sus aspectos formales de conformidad con normas legales vigentes y las normas reglamentarias del BCRA y
mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base a las cuales fueron autorizados por la Comisién
Nacional de Valores;

d) hemos leido la resena informativa y la informacion adicional a las notas a los estados contables requerida por
el articulo 12 °, Capitulo III, Titulo IV de la normativa de la Comisién Nacional de Valores, sobre la cual, en lo
que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;

e) hemos aplicado los procedimientos sobre prevenciéon de lavado de activos y financiacion del terrorismo para
la Entidad previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de
Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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f) no tenemos observaciones significativas que formular en lo que es materia de nuestra competencia, sobre la
informacioén incluida en la nota 4 a los estados contables adjuntos al 31 de diciembre de 2017, en relacién con las
exigencias establecidas por la Comisiéon Nacional de Valores respecto a Patrimonio Neto Minimo y su
Contrapartida;

g) hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de Garantia de los Directores en gestion a la
fecha de presentacion de los presentes Estados Contables conforme lo establecido en el punto 1.4 del Anexo I de
la Resolucién Técnica N° 15 de la Federacion Argentina del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas;

h) Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley General de Sociedades Comerciales.

Asimismo se autoriza a que cualesquiera de los integrantes firme el presente informe en representacion de la
Comisi6n Fiscalizadora.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de febrero de 2018.

Por Comision Fiscalizadora

Ricardo Flammini

Sindico Titular



