CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO

“PAGO RURAL GRANAR SERIE I

El presente contrato de fideicomiso se celebraaelildad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina, eb] de septiembre de 2015 (el “Contraientre:

)

(b)

(©)

TMF TRUST Company (Argentina) S.A. (antes denominada EQUITY TRUST
Company (Argentina) S.A.) una sociedad andnimatdaita en, y de conformidad con
las leyes de la Republica Argentina, con domia@hioAv. Leandro N. Alem N° 518 Piso
2°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, inscriptaldRegistro Publico de Comercio de
la Ciudad de Buenos Aires el 28 de abril de 2008 bh N° 5519 del Libro 20de
Sociedades por Acciones, actuando exclusivamentaletad de fiduciario financiero
del Fideicomiso y no a titulo personal, represemtpdr quienes con facultades
suficientes firman al pie (el “Fiduciatig/o “TME TRUST");

GRANAR S.A.COMERCIAL Y FINANCIERA , una sociedad anonima constituida en, y de
conformidad con las leyes de, la Republica Argentiactuando en su caracter de
fiduciante y estructurador comercial y técnico &aleicomiso (segun se define a

continuacion), con domicilio en Lavalle 348, pisode la Ciudad Auténoma de Buenos

Aires, inscripta en el Registro Publico de Comedsda Ciudad de Buenos Aires bajo

el N° 8859 del Libro 18, Tomo 1 de Sociedades pmriédnes, representada por quienes
con facultades suficientes firman al pie (“Grérael “Fiduciantg); y

DESARROLLO EN TRADING Y AGRONEGOCIOS S.A.,una sociedad anénima constituida
en, y de conformidad con las leyes de, la Republiggentina, actuando
exclusivamente en su cardcter de estructuradorrctahg técnico del Fideicomiso, con
domicilio en Av. Eduardo Madero 1020, 3er SS (11@yudad Autonoma de Buenos
Aires, inscripta en el Registro Publico de Comedsda Ciudad de Buenos Aires el 29
de julio de 2009, bajo el N° 12.533 del Libro 439 &egistro de Sociedades por
Acciones, representada por quienes con facultadesestes firman al pie (“DTAYy,
conjuntamente con Granar, los “Estructuraddres

CONSIDERANDO:

A.
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Que se ha establecido un programa global de vdiiohaésarios, por un valor nominal
de hasta $ 200.000.000(Pesos doscientos millooes) équivalente en otras monedas)
denominado “PAGO RURAL GRANAR”, entre (i) GRANAR esu caracter de
Fiduciante y estructurador comercial y técnicg, DTA actuando como estructurador
comercial y técnico, y (iii) TMF TRUST actuando amifiduciario bajo el Programa y
no a titulo personal, para la constitucion de édmiisos financieros bajo el Programa.

Que las Partes resuelven constituir, bajo el Prograun fideicomiso financiero
denominado “Fideicomiso Financiero Pago Rural QGré8exie I’ (el “Fideicomist
para la emision de valores representativos de dgosidVRD") por un valor nominal
total de hasta $ 59.350.273 (pesos cincuenta yenm@lones trescientos cincuenta mil
doscientos setenta y tres).

Que Granar ha otorgado ciertos mutuos a distinbapiadores y distribuidores de
productos agroindustriales (los “Distribuidorese8elonaddd por un monto total de $
52.010.108 (Pesos cincuenta y dos millones diez amihto ocho), los cuales se
encuentran identificados en_el Anex@ds “Mutuos).




D. Que Granar ha cedido (y cedera) en propiedad fdaciel Fideicomiso los créditos
emergentes de los Mutuos (cuyos modelos se adjentan_Anexo 2 para financiar la
produccién, acopio y/o distribucién del Productonforme se define a continuacion),
junto con los derechos de cobro emergentes depletob de compraventa del Producto
por un monto fideicomitido total de $59.350.273 9% cincuenta y nueve millones
trescientos cincuenta mil doscientos setenta Yy (ed$Boleto de Compraventacuyos
modelos se adjuntan como AnexoaB presente) que celebraron los Distribuidores
Seleccionados y que fueron cedidos a Granar conamija del repago de los Mutuos.

E. Que para garantizar el cumplimiento de los Distdbres Seleccionados de su
obligacion de entregar el Producto, cada uno deDistibuidores Seleccionados ha
contratado un seguro de caucion (el “Sequro deiGaiyelesignando como asegurado
a Granar, sobre los Acuerdos de Entrega, con Zdénigentina Compafia de Seguros
S.A. (la “Aseguradord, habiendo Granar a su vez cedido al Fideicomigins los
derechos econémicos emergentes de dicho Segurautgod.

F. Que los Boletos de Compraventa fueron celebrados Ipe Distribuidores
Seleccionados con una o varias empresas exporsaderaeconocido prestigio (el
“Compradof), quienes por ser propio de su giro ordinaridagenegocios, exportara/n
el Producto.

G. Que en contraprestacion por la cesion de los Bi€isicomitidos, el Fiduciante ha
recibido valores fiduciarios iniciales (los “ValgreFiduciarios Inicialés o “VRD
Iniciales’), los que seran cancelados con el producido deltzacion de los VRD.

H. Que los VRD emitidos en virtud del Fideicomiso daencon la autorizacién de la
Comision Nacional de Valores (la “CN\para su oferta publica en la Argentina.

POR LO TANTO, las PartesACUERDAN celebrar el presente Contrato conforme lo
establecido en los siguientes articulos y condeson

Articulo Preliminar
Interpretacion. Definiciones.

Queda expresamente establecido que en este Cordratenos que el contexto requiera lo
contrario:

(i) los titulos se incluyen Unicamente a modo de raféaey no afectaran la interpretacion
del Contrato;

(ii) las palabras definidas en singular incluirdn etgly viceversa;

(i) toda referencia a cualquier parte de un documewdaiia asimismo a sus sucesores y
cesionarios permitidos; y

(iv) ninguna regla de interpretacion se aplicara erujpésjde una Parte, en razéon de que
dicha Parte fue responsable de la preparacionteeéCesitrato.

A todos los efectos bajo este Contrato, los térmgrmomayuscula (i) definidos en este Contrato,
tienen los significados asignados en este Contsat@) los no definidos en el presente y

definidos en el en el contrato marco que se adjemtzo Anexo 1 en el Prospecto (el “Contrato
Marcd’) o en el Prospecto, tienen los significados quées asigna en el Contrato Marco o en el
Prospecto.

Los siguientes términos tienen el significado quées asigna a continuacion:
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“Acuerdos de Entrega”

“Agente de Control y Revision”

“Argentina”

“Asamblea de Tenedores”

“Aseguradora”

“Autoridad Gubernamental”

“BCBA”

“BCRA”

“Bienes Fideicomitido$

“Boleto de Compraventa”

“CNV”

“Contrato Marco”

“Comprador”

#366455

significa los acuerdos de entrega del Productobcadi®s
entre los Distribuidores Seleccionados y Granar. S.A
Comercial y Financiera, en caracter de corredorocuy
modelo se adjunta como Anexo 4

significa el Dr. Guillermo Rezéaval (Socio); Contad
Publico (U.B.A.); C.P.C.E.C.A.B.A,, inscripto con &°

112 - F° 141con fecha 14 de octubre de 1980 esrtpa
fisica que actuara como Agente de Control y Rewjsida

Dra. Leticia Ebba (Socia), Contador Publico (U.R.K.);
C.P.C.E.C.AB.A,, inscripta con el T° 173 F° 221nco
fecha 24 de agosto de 1988, actuara como Agente de
Control y Revision suplente.

significa Republica Argentina.

significa la asamblea de los Tenedores del Fiddszm
convocada para adoptar una resolucion que atafiesa s
intereses, celebrada conforme lo dispuesto en #tulo
8.5.4 del presente Contrato.

significa Zurich Argentina Compafiia de Seguros. S.A

significa cualquier nacion o gobierno, cualquestado,
provincia u otra subdivision politica de cualquieia los
mismos, y cualquier entidad o autoridad en ejercité
funciones ejecutivas, legislativas, judiciales,utatprias o
administrativas, incluyendo pero no limitado al BCR a
la CNV.

significa la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

significa el Banco Central de la Republica Ardgeat

tiene el significado que se le asigna en el Aitticl.2. del
presente Contrato.

significa los boletos de compraventa del Produate g
celebraron los Distribuidores Seleccionados con el
Comprador, actuando en los mismos Granar en catldad
corredor.

significa la Comisién Nacional de Valores.

significa el contrato marco de fideicomiso queas@inta
como Anexo 1 en el Prospecto.

significa las empresa /s exportadora/s de Produd®
reconocido prestigio) con la/s que se celebré/cateh los
Boletos de Compraventa. Ellas son: Cargill S.A,C.1.
Bunge Argentina S.A., LDC Argentina S.A., Toepfer



“Créditos Cedidos”

“Cuenta de Gastos”

“Cuenta de Liquidez”

“Cuentas Fiduciarias”

“Dia Habil”

“Distribuidores Seleccionados”

“Documentos”

‘DTA”

“Estructuradores”

International Argentina S.A., Molinos Rio de latBI&.A.,
Vicentin S.A.l.C. y Aceitera General Deheza S.A.

tiene el significado que se le asigna en el adidu®. del
Contrato.

tiene el significado que se le asigna en el ddig8ut.4. del
Contrato.

tiene el significado que se le asigna en el daigwt.5. del
Contrato.

significa la Cuenta de Gastos, la Cuenta de Lapwig
cualquier otra cuenta adicional que abra el Fidieia
cuando, a su razonable criterio, ello sea en beiaade la
administracion del patrimonio fideicomitido.

significa cualquier dia en el cual las entidatescarias de
las plazas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires,
Argentina, no estuvieran obligadas o autorizadadgya
cerrar 0 a no realizar operaciones de cambio.

Son los acopiadores y distribuidores de productos
agroindustriales preseleccionados por los Estradares y
cuyas lineas de seguro (objeto del Seguro de Ggucid
fueron confirmadas por la Aseguradora y que seesian
identificados en el Anexo. 1

significa los contratos de Mutuo, los Boletos de
Compraventa, los Acuerdos de Entrega, las pélizas d
Seguro de Caucion y demas documentos relacionados.

significa Desarrollo en Trading y Agronegocios S.A

significa conjuntamente DTA y Granar.

“Fecha de Emision y Liquidacion” Corresponde a la fecha de integracion de los VRE qu

“Fideicomisario”

“Fideicomisd

“Fiduciante”

“Fiduciario”

“Fondos”
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tendra lugar el tercer (3°) Dia Habil siguienteciaire del
Periodo de Licitacion.

significa Granar S.A. Comercial y Financiera. (“Gag)..
significa el “Fideicomiso Financiero Pago Rurata@ar
Serie I” para la emision de VRD por un valor nonhiagal
de hasta $ 59.350.273 (pesos cincuenta y nuevenes|
trescientos cincuenta mil doscientos setenta Y. tres
significa Granar S.A. Comercial y Financiera.

significa TMF TRUST.

significa los fondos depositados en la Cuenta dst@S y
en la Cuenta de Liquidez.



“Gastos de Colocacidh

“Gastos del
Fideicomisd
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significan todos los costos, gastos, impuestoanceles,
derechos y honorarios (incluyendo honorarios dsaxee
legales del Fideicomiso, el Fiduciario y los agente
colocadores) necesarios a tales fines, razonables vy
documentados, que el Fiduciante debera afrontar en
relacién con la emisién y colocacion de los VRD.

significan todos los gastos, ordinarios 0 extdawarios,
razonables y documentados, en los que deba inalrrir
Fiduciario a los efectos del cumplimiento del Fodeniso.

Se entenderan por gastos ordinarios, sin que & s
limitativo, los siguientes: (i) todos los Impuestdgl
Fideicomiso, honorarios, aranceles, comisionesjasary
demds gastos y erogaciones en que se hubiereidwcurr
para la celebracién del Contrato de Fideicomis@rapa
constitucion del Fideicomiso y su mantenimientd; Ias
retribuciones acordadas a favor del Fiduciario én e
Articulo Tercero del presente Contrato; (iii) lasnbrarios

de los asesores legales del Fideicomiso que sagiese
durante la vida del Fideicomiso; (iv) los honorario
iniciales de cualesquiera asesores impositivos del
Fideicomiso y los que se devenguen durante la dala
Fideicomiso por asesoramiento y liquidacion de legpos
del Fideicomiso; (v) los honorarios de los audsock|
Fideicomiso; (vi) los honorarios de los agentes del
Fideicomiso; (vii) los honorarios y gastos de dsmia;
(viii) los honorarios de las calificadoras de resn caso
de corresponder; (ix) los derechos y arancelegpgtaban

la CNV, la Caja de Valores S.A. el Mercado Abierto
Electronico S.A. (“MABE), y el Merval de corresponder;
(x) aranceles y gastos de registro, de correspp(xigtos
gastos y comisiones bancarias ocasionados poreldusp

y mantenimiento de las cuentas fiduciarias previstaeste
Contrato y las comisiones por transferencias iatchrias;
(xii) en su caso, los costos de las notificaciqmesistas en

la Clausula 1.3 y el otorgamiento de cualesquiedefes;
(xiii) en su caso, las costas generadas como coasee@

de procedimientos judiciales o extrajudiciales tiets a
los Bienes Fideicomitidos, o para hacer efectivaaoro,
percepcion y preservacion; (xiv) los costos dené@armes
gue debe preparar el Fiduciario conforme lo disjoues el
presente Contrato; (xv) los gastos relacionados leon
recaudacion, administracion y recupero de los Biene
Fideicomitidos y, de corresponder los gastos refexios
con el archivo de los Documentos; (xvi) los gagtos
publicacion en los sistemas de informacién disjpsepbr
losmercados autorizados donde se listen y/o negdoge
Valores Fiduciarios ; (xvii) los gastos de asamblgade
extincion y liquidacién del Fideicomiso, y (xviiipdos los
demds gastos ordinarios en que deba incurrir elckido
para la conservacion, administracion y defensa del
patrimonio fideicomitido. Gastos extraordinarios nso
aquellas erogaciones imprevistas en las cuales
razonablemente el Fiduciario estuviera obligadocaririr,



las que deberdn ser afrontadas por el Fideicomiso y
suficientemente justificadas por el Fiduciario.

“Granar” Granar S.A. Comercial y Financiera.

“Impuestos del

Fideicomisd significa el impuesto a las ganancias, el impoesibre la
ganancia minima presunta, el impuesto sobre logodép
créditos, el impuesto sobre los ingresos brutos y/o
cualquier otro impuesto establecido por la Argentm
cualquier subdivisién politica de la Argentina oténidad
Gubernamental con facultades impositivas, que tarsul
aplicable a un fideicomiso y/o a sus respectiviv@s de
acuerdo con las leyes y reglamentaciones impositéra
vigencia durante la existencia del Fideicomiso.

“Ley Aplicable” significa, en relacion con cualquier Persona estatutos
sociales u otros documentos societarios de la misisia
como también toda ley, tratado, orden, resoluai@mma,
decision judicial, sentencia o laudo arbitral endanae
cualquier tribunal, arbitro u otra Autoridad Gubkemental,
en cada caso aplicable a, u obligatorio para, dRdgraona
0 cualquiera de sus activos, o al cual dicha Parson
cualquiera de sus activos estuvieren sujetos.

“Mayoria Absoluta” significa aquella mayoria constituida por mas denitad
de los votos de los Tenedores presentes (contaimle a
aquellos Tenedores presentes que se abstuviereotalg
en una Asamblea de Tenedores, 0 en caso que asi se
indicare expresamente, del capital emitido y ecutacion.

“Merval” significa el Mercado de Valores de Buenos Aires. S.A

“Mutuos” significan los préstamos de suma de dinero otoggobr
Granar a los Distribuidores Seleccionados por taastotal
de$ 52.010.108 (Pesos cincuenta y dos millones diez
ciento ocho)para financiar el Producto, identificaen el
Anexo 1

“Persond significa cualquier persona fisica o juridicacisdad de
hecho, empresa, sociedad anénima, sociedad de
responsabilidad limitada, fideicomiso, entidad [gmsoneria
juridica, Joint venture Autoridad Gubernamental o cualquier
otra entidad de cualquier naturaleza.

“Persona Indemnizablé tiene el significado que se le asigna en el Altic8.8. del
presente Contrato.

“Pesosy el signo “$” significa la moneda de curso legal en Argentina.
“Productos” significa los granos de soja, maiz u otros granosreales
que seran producidos, acopiados y/o distribuidas|g®

Distribuidores Seleccionados, objeto de los Boledes
Compraventa y de los Acuerdos de Entrega respsctivo
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“Seguro de Caucion” tiene el significado que se le asigna en el corasm® E
del Contrato

“Solicitud de Consentimiento” tiene el significado que se le asigna en el aotigs.5 (1) del
Contrato.
“Suplemento” significa el suplemento de prospecto del Fideisomi

“Supuesto de Incumplimientd  significa cualquiera de los hechos y/o situactodefinidas
como supuestos de incumplimiento en el articuloell d
Contrato.

“Tasa de Descuento” significa la tasa de descuento utilizada para taicel
Valor Fideicomitido, que es de 32,35 % TEA para los
Créditos Cedidos.

“Tenedores” tiene el significado que se le asigna en el ddidul. del
Contrato.
“Tribunal Arbitral” tiene el significado que se le asigha en el Ali®u2. del

presente Contrato.

“Valor Fideicomitido” es el valor presente de los mutuos al 2 de septeegi5,
conforme surge de aplicar la Tasa de Descuentorabmi
anual de 8,67% sobre los mutuos que se fideicomiEhn
plazo sera el que exista entre la Fecha de Emigion
Liquidacion estimada y la fecha de vencimiento ddac
mutuo.

“VRD” significa los valores representativos de deudai@ositpor
el Fiduciario en el marco del Fideicomiso.

Articulo Primero
CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO

1.1. Constitucion del Fideicomiso. Emision de losVRD”.

En fecha 7 de marzo de 2014, el Fiduciante y eldtilio constituyeron un fideicomiso
denominado “Fideicomiso Financiero Pago Rural Gr&mgie I”, mediante la celebracion de un
contrato de fideicomiso, en los términos y alcardelsTitulo | de la Ley 24.441 y de los
articulos 2662 y concordantes del Cédigo Civilpanes vigentes y actualmente derogados por
la Ley 26.994 que aprobd el nuevo Cédigo Civil ymeacial de la Nacion, contrato que es
reemplazado y modificado integramente por el ptes&m los términos y alcances del Libro
Tercero, Titulo 1V, Capitulo 30 del Codigo CivilGomercial de la Nacion. En el marco del
contrato de fideicomiso aludido, el Fiduciante bdido en propiedad fiduciaria al Fideicomiso
los Bienes Fideicomitidos. Las partes acuerdanejuel presente Contrato de Fideicomiso,
celebrado en el marco del Programa, se estableséérminos y condiciones para la emision de
los VRD.

El patrimonio fideicomitido constituird la Gnicaexclusiva garantia y mecanismo de pago de
los Valores Fiduciarios. Los bienes del Fiducianm responderan, en ningun caso, por las
obligaciones contraidas en la ejecuciébn del Fideaiso. Estas obligaciones seran
exclusivamente satisfechas con el patrimonio fmeitido, conforme lo dispone el Articulo
1687 del Cadigo Civil y Comercial de la Nacion.
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El Fiduciante se responsabiliza por la validezadeMutuos que se transfieren al Fideicomiso y
responde acerca de la existencia y legitimidasdsi®utuos al tiempo de la transferencia.

El Fiduciante no se responsabiliza por la solvedeifos obligados al pago de los Mutuos.

También quedardn sujetos a los términos del presé&untrato los “Tenedorésdel
Fideicomiso, que seran quienes resulten titulase¢od VRD emitidos por el Fiduciario en
virtud de este Contrato, quedando sujetos por la mascripcion y/o adquisicion de los VRD.
Una vez constituido el Fideicomiso, el Fiduciarinitra VRD con un plazo de vencimiento a
los 360 dias corridos desde su Fecha de Emisidiguidacion, conforme se determina en el
articulo segundo apartado 2.1. del presente Contrat

1.2. Bienes Fideicomitidos. Contraprestacion.

Los “Bienes Fideicomitiddsestan comprendidos por:

(a) los derechos de cobro y demas derechos emergeatéss dMutuos otorgados por
Granar a los Distribuidores Seleccionados;

(b) los créditos emergentes de los Boletos de Comptawercedidos a Granar como
garantia de repago de los Mutuos (los “Créditosdos; y

(c) los derechos de cobro emergentes de la pdlizagle®de Caucion contratada por los
Distribuidores Seleccionados con la Aseguradora,beneficio de Granar, para
garantizar el debido cumplimiento de la entregardetiucto.

La cesion de los Bienes Fideicomitidos incluyo fansferencia de todos los derechos
econdémicos que emerjan de los mismos, como asiédandin limitacidn, intereses devengados
0 a devengarse, garantias, privilegios, acrecidmgly otro accesorio sobre los mismos, como
facultades y prerrogativas, que el Fiduciante pdsBy acuerdo a los términos y condiciones
pactados originariamente en los instrumentos coiotades por los que adquirié dichos Bienes
Fideicomitidos y/o en eventuales posteriores mealifiones, adendas, aclaraciones o agregados
y/o por ley y/o por cualquier otra norma legal dego inferior.

En contraprestacion por la cesion de los Bienesiéithitidos, el Fiduciante recibié Valores
Fiduciarios Iniciales y recibira por parte del Kiguio en la Fecha de Emision y Liquidacion
los fondos provenientes de la colocacion y susiénipde los VRD, netos de los Impuestos del
Fideicomiso, de los Gastos del Fideicomiso, deesponder, de los Gastos de Colocacion, y de
los fondos destinados a cancelar los Valores Faiios Iniciales.

1.3. Perfeccionamiento de la Cesién de los Biendadd&icomitidos.

Los Distribuidores Seleccionados, el Fiduciantel yiduciario han perfeccionado todos los
actos correspondientes a la cesion de los Biewescbmitidos.

El Fiduciante, ha notificado la cesion de los Bgemédeicomitidos a la Aseguradora y al
Comprador, requiriéndole a éste ultimo su confoatlidxpresa con la cesion. En dichas
notificaciones asimismo se instruy6 a realizar quigr pago bajo los Bienes Fideicomitidos en
forma directa a la Cuenta de Liquidez, todo ellalianete acta notarial, de conformidad con los
modelos que obran como AnexcabContrato de Fideicomiso. La cesién a los Dhsidores
Seleccionados no sera necesaria notificarla yatoges los Mutuos contienen la prevision
establecida en los articulos 70 a 72 de la ley424ytlos Distribuidores Seleccionados han
previamente consentido la cesion de los derechosoetcos emergentes de los mismos al
Fideicomiso.
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1.4. Fuente de pago de los VRD.

Los Bienes Fideicomitidos constituyen la Unica ylesiva fuente de pago de los VRD de
acuerdo a los términos y condiciones de los mism@a® regiran en un todo conforme a las
disposiciones que se detallan en este Contrato.

1.5. Plazo de Duracién del Fideicomiso.

La duracion del Fideicomiso se extendera hastadaa de pago total de los VRD, previa

liquidacion de los activos y pasivos remanentes Rideicomiso, si los hubiera, segun lo

establecido en el presente Contrato. En ningun easedera el plazo establecido en el articulo
1668 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion.

Articulo Segundo
CONDICIONES DE EMISION DE LOS VRD

2.1. VRD.

En el marco del Fideicomiso, y en su caracter dadrrio y no a nombre propio, el Fiduciario
emite VRD bajo las siguientes condiciones:

Valor Nominal Hasta $ 59.350.273 (pesos cincuenta y nueve meslérescientos cincuenta mil
doscientos setenta y tres).

Moneda Pesos.

Precio de Emisiarl.os VRD seran colocados al precio que surja @édda y la demanda y que se
determinara conforme al rango de TIR (Tasa Intelmdretorno) ofrecidas durante la licitacion
publica de los mismos, de conformidad con el priogietito descripto en el Suplemento de
Prospecto correspondiente al Fideicomiso.

Plazo de AmortizacionSe amortizar4 conforme se establece en el Cuatineads de Pago de
Servicios reflejado en el Suplemento de Prospecto.

Tasa de interé4.0os VRD devengaran a una tasa de interés varahlal equivalente a la Tasa
BADLAR mas un margen diferencial de 600 puntosduisicon un limite minimo total de 23%
nominal anual y un limite maximo total de 33% naamhianual. Los intereses se devengaran
desde la Fecha de Emision y Liguidacion, sobregital amortizable, hasta la Fecha de Pago v,
finalmente, hasta la cancelacion total de los VRDfarme se establece en el Cuadro estimado
de Pago de Servicios reflejado en el Suplementerdgpecto. En caso tener que modificarse la
Fecha de Pago por ocurrencia de un siniestro yi@fat de la Pdliza, dicho pago devengara
intereses hasta el Ultimo dia del mes anterioagbp

“Tasa BADLAR' significa la tasa que publica el BCRA para defmssa plazo fijo de 30 a 35
dias de plazo y de mas de un millon de Pesos parddncos privados de la Republica
Argentina. A fin de calcular la tasa BADLAR, el bidario tomara el promedio aritmético de la
Tasa BADLAR del mes calendario anterior a la Febddago de Servicios. De no ser posible
el célculo por encontrarse suspendida la publicapay el BCRA de las tasas de interés que se
promedian para el calculo de la Tasa BADLAR, sesimmrara como Tasa BADLAR a la tasa
sustituta de aquella tasa que informe el BCRA, @aso de no existir dicha tasa sustituta, la
tasa que resulte de considerar el promedio de pagmsias para idéntico plazo por los 5 (cinco)
primeros bancos privados, en cantidad de deposseggin el dltimo informe de depdsitos
disponible publicado por el BCRA.
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A fines de determinar la Tasa de Interés y la B®SaLAR, se considerara el afio como de 360
dias.

Forma:Los VRD seran representados mediante un certifigidbal de caracter permanente
depositado en la Caja de Valores S.A. Los Tenederamcian al derecho a exigir la entrega de
las laminas individuales representativas de losnmss Los Tenedores podran estar obligados a
pagar un cierto costo por el deposito colective &dja de Valores S.A. segun las disposiciones
arancelarias que resultaren aplicables.

Valor nominal unitario $ 1.- (Pesos uno)

Unidad minima de negociacid@l.- (Pesos uno)

Mecanismo de Repagd:as Unicas fuentes y mecanismos de repago deR@sdé conformidad
con sus términos y condiciones, ya sea en lasdquiexistas para el cobro o como consecuencia
de la cancelacion anticipada referida en el iterastidte Anticipado Total o Parcial” de este
Contrato, provendran del cobro de los Bienes Fatitidos; con tales fondos se pagaran los VRD,
una vez descontados los Gastos del Fideicomise Iyilpuestos del Fideicomiso.

Fecha de Cobranz8ignifica cada fecha en la que se perciban @uémta de Liquidez los fondos
provenientes de los Bienes Fideicomitidos.

Fecha de Pagd®ignifica cada una de las fechas de pago de Ri3 ¥stablecidas en el Cuadro
estimado de Pago de Servicios reflejado en el 8w@oi® de Prospecto, salvo que ocurra un
siniestro y deba ejecutarse la Pdliza, en cuyo, aasita fecha de pago podra ser hasta 60 dias
posteriores a la fecha de pago original. Lo antesigieto a los términos de los items “Rescate
Anticipado Total o Parcial” previsto a continuac&meste Contrato.

En cada Fecha de Pago se pagard un monto en corieptapital y el interés devengado
correspondiente al capital a cancelarse en dicbhaFge Pago, conforme se indica en el Cuadro
estimado de Pago de Servicios.

Rescate Anticipado Total o Parcigknte la ocurrencia de alguno de los Supuestos de
Incumplimiento previstos en el articulo séptimo @eintrato de Fideicomiso, el Fiduciario
podra, entre otras medidas, y con la instrucciéladdayoria Absoluta de Tenedores reunidos
en Asamblea, rescatar anticipadamente los VRD. &0 de que el rescate anticipado sea
efectuado de manera parcial, se asegurara la aglidkiltrato entre los Tenedores.

Colocacion. Precio. Integraciohos VRD seran ofrecidos por oferta publica en lgpdRéica
Argentina, en los términos de la Ley N° 26.831rgoohormas aplicables, al precio que surja de la
oferta y la demanda, y que determinard el Fidueigumto con cualquier agente colocador
interviniente. El precio de suscripcion sera inaelgrtotalmente al contado.

Listado y negociaciorfse solicitara la autorizacion de listado de los \WDel Merval, y/o en el
MAE y/o en cualquier otro mercado autorizado pdCNV.
Fecha de Integracid los tres (3) Dias Habiles de cerrado el Per@albicitacion.

Fecha de Emision y Liguidacion de los VRBIos tres (3) Dias Habiles de cerrado el Peridelo
Licitacion.

Ley aplicablei os VRD se regiran e interpretaran de conformidadla ley argentina. Asimismo,
cualquier accién o procedimiento legal que surgiera en relacion con, los VRD o el Contrato de
Fideicomiso ser& dirimida por el Tribunal GenerlAtbitraje de la BCBA para el arbitraje de
derecho(en virtud de la delegacién de facultadagatlas por el Merval a la BCBA en materia de
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constitucion de Tribunales Arbitrales, de confommidon lo dispuesto en la Resolucion N° 17.501
de la CNV) o por tribunal arbitral del mercado @doves que lo reemplace, salvo lo dispuesto, en
caso de ser aplicable, en el articulo 46 de 1aN%e¥6.831 relativo al derecho de optar por acudir a
los tribunales judiciales competentes. La resolugide dicte el Tribunal General de Arbitraje de la
BCBA sera considerada como un laudo definitivaglfinobligatorio para las Partes, sin perjuicio
de lo dispuesto en el articulo 760 del CPCCN. lsa @de arbitraje y gastos que se deriven del
procedimiento arbitral seran determinados y sogost@or las Partes conforme se determina en el
Titulo VI — “Aranceles y Honorarios” del Reglamewkel Tribunal Arbitral de la BCBA.

Pago de serviciod.os servicios de los VRD seran pagados por eldi@dio en la Fecha de Pago
mediante transferencia a Caja de Valores S.A., paraacreditacion en las subcuentas
correspondientes a los Tenedores.

2.2. Fondos disponibles para el pago.

Los fondos necesarios para el pago de los senvimb@s los VRD indicados en el apartado
precedente, provendran exclusivamente de las swmaercibir por el Fiduciario como
consecuencia del cobro de los Bienes Fideicomitidos

El Fiduciario percibir4 el pago de los Bienes FKidaiitidos directamente de: (i) el Comprador

(respecto de los Creéditos Cedidos), y/o (ii) la dAsadora (respecto del Seguro de Caucion),
y/o (iii) los Distribuidores Seleccionados (respede los Mutuos).En caso de que por algun
error el Fiduciante recibiera alguno de los pagpdod Bienes Fideicomitidos se considerara
gue el Fiduciante ha recibido dichos fondos comadatario de, y por cuenta y orden de, el

Fiduciario debiendo remitir los fondos al Fiduaadentro de los tres(3) Dias Habiles después
de recibidos los mismaos por el Fiduciante en lenfoen que éstos fueran recibidos.

2.3. Forma de distribucion de los ingresos al Fidedbmiso.

El total de los fondos ingresados al Fideicomism@aonsecuencia del cobro de los Bienes
Fideicomitidos y de las colocaciones realizadas lpoexistencia de fondos temporalmente
ociosos, se imputaran, previa aplicacién de lognmss conforme lo previsto en los articulos
8.4.2 y 8.4.3 del presente, al pago de los sewvicwrespondientes a los VRD. De existir un
remanente luego de la cancelacion total de los dBfera ser entregado al Fideicomisario.

Articulo Tercero
REMUNERACION DEL FIDUCIARIO

El Fiduciario tendra derecho a cobrar en concegtoatnision inicial la suma de $20.000(Pesos
veinte mil) mas el impuesto al valor agregado qgagesponda, pagadera por Unica vez al
momento de la firma del Contrato y una comisiéradministracion mensual pagadera por mes
adelantado por una suma de $ 17.000.- (Pesos idteciwil) mensuales mas el impuesto al
valor agregado que corresponda que se incremesttand 25% anual a partir de un potencial
segundo afio de vigencia del Fideicomiso, pagadekssualmente dentro de los primeros
cinco (5) Dias Habiles del mes en curso. Esta renawion se cobrara desde la constitucion del
Fideicomiso y hasta la liquidacién del mismo o lkcldracién de un caso de disolucion
anticipada que implique la necesidad de liquidaFigkicomiso, y podra ser deducida de los
Bienes Fideicomitidos. En el supuesto de que edi€aniso se extinga en forma anticipada, el
Fiduciario tendra derecho a una comisién por ligcidn equivalente a tres veces la comision
de administracion mensual descripta precedentemente

Dichos honorarios constituyen Gastos del Fideicomipodran ser debitados por el Fiduciario

directamente de la Cuenta de Gastos. Si los foatlbslepositados fueren insuficientes, el
Fiduciario tendré derecho a reclamar el pago dettdbucion directamente al Fiduciante, quien
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debera abonar la misma dentro del plazo de cincDi@s Habiles contados desde la recepcion
de la notificacién cursada por el Fiduciario enssgido.

Articulo Cuarto
BIENES FIDEICOMITIDOS

4.1. Administracion de los Bienes FideicomitidosAsistencia al Fiduciario.

El Fiduciario tendra a su cargo el cumplimiento gjercicio de los deberes, obligaciones,
atribuciones y compromisos bajo el presente CantRdra dichos fines, el Fiduciario empleara
la prudencia y diligencia de un buen hombre de ciegoy los Estructuradores asistiran e
informaran al Fiduciario en ciertas cuestionestingla a los Bienes Fideicomitidos como

facturacion, entre otras; todo ello en atenciénua tps Estructuradores cuentan con los
conocimientos, experiencia y la capacidad de gesti@rganizacion adecuadas para realizar
dichas funciones.

4.2. Custodia de la documentacian

La custodia de los Documentos estard a cargo datfirio, quién podra delegar tal funcion de
conformidad con lo dispuesto en las Normas de 1& .ClNiles Documentos seran suficientes y
eficaces para hacer efectivo el ejercicio de Ipipaad fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos,
conforme a sus respectivos términos y condicidnes Documentos deberdn ser mantenidos en
instalaciones adecuadas y contar con las medidaegl#ridad necesarias para proteger los
mismos contra robo, hurto o dafio material (incendimndacion, etc.), incluyendo sin
limitacion aquellas medidas tomadas para la prairode su propia documentacién, durante
toda la existencia del Fideicomiso.

En caso de optarse por delegar la custodia dedosrBentos, dicha decision debera contar con
previa conformidad de la CNV.

4.3. Inversiones permitidas

Los fondos depositados en la Cuenta de Gastos lg €uenta de Liquidez (los “Fondps
podran ser invertidos por el Fiduciario en invame® denominadas en pesos. En todos los
casos, los plazos de vencimiento de las colocagidekeran guardar relacion con el régimen de
pago de los servicios y/o gastos a realizar péiddicomiso y/o el destino para el cual se han
constituido los Fondos.

Los Fondos seran invertidos en aquellas cuentasakias en pesos y depositos a plazo
correspondientes a entidades financieras que rexomo minimo la calificacién AA.

Los Fondos también podran ser invertidos por aldtatio, actuando a su entera discrecion, en
Money market fundplazos fijos, fondo de renta fija o en fondos ooss de inversion de plazo
fijo, en la medida que dichos fondos s@arestment grade

Las calificaciones deberan corresponder a calificeide riesgo inscriptas en la CNV.

El Fiduciario no seré responsable por las inveesaealizadas o no realizadas de conformidad
con lo establecido en el presente Articulo ni pauenplimiento de las instrucciones recibidas
al respecto, salvo el caso de dolo o culpa del migieclarada dicha conducta como tal por
laudo arbitral definitivo o sentencia judicial fienremanada de tribunal competente.

4.4, Gestion de Bienes Fideicomitidos morosos.

4.4.1.Para el supuesto de mora, el Fiduciario apodetdfiaciante para la ejecucion judicial
0 extrajudicial de los Bienes Fideicomitidos en boendel Fideicomiso, pudiendo el Fiduciario
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y el Fiduciante designar estudios juridicos o cdifgmde cobranzas de reconocido prestigio o
especializacién, a su exclusiva eleccién para idsgsten dicha ejecucion. A este fin, el
Fiduciario oportunamente otorgara el mencionadepadavor del Fiduciante.

4.4.2.Sin perjuicio de lo establecido en el articulo #.dnterior, en virtud de los términos y

condiciones del Seguro de Caucion contratado perDistribuidores Seleccionados con la
Aseguradora, sera el Fiduciante el encargado deutejedicho Seguro de Caucién y la

Aseguradora pagara cualquier suma bajo el Segu@adeion directamente al Fiduciario. Para
ello, en caso que a la fecha del vencimiento dealefdo de Entrega algun Distribuidor

Seleccionado no hubiere entregado la cantidadigachide Producto pactada en el Boleto de
Compraventa y en el Acuerdo de Entrega correspotaiel Fiduciante deber& intimar al pago
en forma fehaciente (por ejemplo, mediante carteumhe@nto) al Distribuidor Seleccionado

incumplidor en cuestion, dentro del plazo de quitB) dias de ocurrido el respectivo

incumplimiento, y si el resultado fuese infructuosioFiduciante debera exigir a la Aseguradora
la ejecucion del Seguro de Caucién. La Asegurapiareedera a hacer efectivo al Fiduciario el
importe correspondiente a la ejecucidén del Seger@aucién dentro de los quince (15) dias
siguientes a la fecha en que la Aseguradora caesgiee ha quedado configurado el siniestro,
luego de haber recibido la documentacién complesmengue pudiese haber sido solicitada

4.4.3.Cualquiera de los Estructuradores daran aviso iiateedl Fiduciario si: (i) el Producto
no hubiera sido entregado en los plazos estable@&ddos Boletos de Compraventa y en los
Acuerdos de Entrega correspondientes, y (ii) eu¢ahte no hubiera procedido a ejecutar el
Seguro de Caucion en el plazo antedicho. En caspi€een los plazos previstos en el articulo
4.4.2., el Fiduciante no intime en forma fehaciadt®istribuidor Seleccionado incumplidor a
gue cumpla con su obligaciéon de entrega del Prodocho solicite la ejecucion del Seguro de
Caucion, el Fiduciario podra: (i) instar al Fidutia que implemente dicho curso de accién o
(i) en virtud del poder especial que se adjunta@dnexo 6 exigir a la Aseguradora el pago
pertinente de las indemnizaciones bajo las poliesSeguro de Caucion y realizar todos los
actos gue sean necesarios o convenientes a fionglgeter la ejecucion del Seguro de Caucion.

Articulo Quinto
DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL FIDUCIANTE

El Fiduciante declara y garantiza, a la fecha dedidel presente y a la Fecha de Emision y
Liguidacion, lo siguiente:

(a) Que se encuentra inscripta en el Registro Puble&dmercio de la Ciudad de Buenos
Aires bajo el N° 8859 del Libro 18, Tomo 1 de Sdeiges por Acciones.

(b) Que cuenta con capacidad y autorizaciones sufesgguaira ser titular de sus bienes y para
llevar a cabo su actividad comercial, y cumple tmafas leyes y reglamentaciones dictadas
por autoridades gubernamentales que le resultécahfds por su organizacion societaria,
en su caso, y por la naturaleza de su actividad.

(c) Que las obligaciones que le corresponden conformpresente Contrato representan
obligaciones validas, vinculantes y plenamente ibldg al declarante, conforme a sus
términos.

(d) Que no esta pendiente ni es inminente segun sisdbalr y entender ninguna accion ante
los tribunales, organismos gubernamentales o @sbitrningin proceso que lo afecte y
pueda tener un efecto adverso y significativo sobuwe situacion financiera o sus
operaciones, o0 que pueda afectar la validez olalilzid de este Contrato y/o de los Bienes
Fideicomitidos.
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(e) Que la celebracién de los contratos de Mutuo, tesgnte Contrato y el cumplimiento de
las obligaciones y el ejercicio de los derechos acpreesponden conforme al Contrato no
violan ni violaran ni resultan ni resultaran ennglumplimiento de ninguna disposicion del
contrato constitutivo o del estatuto o de cualqu&o documento constitucional del
declarante, ni, en ningln caso, constituyen nititoir&n (con o sin notificacion o por el
transcurso del tiempo 0 ambos) un incumplimientmidguna disposicion dictada por una
Autoridad Gubernamental o de ningun otro contratyerdo, convenio u obligacion del
cual el declarante, sea persona juridica, fisizéeal, sea parte o por el cual se encuentra
obligado.

(f) Los Documentos se encuentran instrumentados edaléima y no violan ninguna ley,
disposicion o normativa en general, no se encuenticiados y cumplen en todos sus
aspectos sustanciales con los requisitos legalesmgativos habiendo sido celebrados en el
curso normal de sus negocios.

(g9) Que ha celebrado los Mutuos dentro de sus facudltatdeacuerdo con los estatutos y leyes
que le son aplicables, dentro del giro ordinaricaenegocios.

(h) Que la totalidad de los Mutuos se encuentran defg#dee perfeccionados.

(i) Que tiene la libre disponibilidad de los Créditosdidos para cederlos fiduciariamente al
Fideicomiso, y que los mismos se encuentran eraplggencia y validez y libres de todo
gravamen, carga, reclamo, derecho de garanti@ r&alctacion de cualquier naturaleza que
impidan, prohiban, limiten, restrinjan y/o de cuadg otro modo, dificulten o menoscaben
la constitucion y/o perfeccionamiento de la cedidociaria de acuerdo a los términos y
condiciones previstos en el presente.

() Que no ha dispensado ningun incumplimiento, inféagc violacibn o supuesto de
exigibilidad de los Bienes Fideicomitidos.

(k) Que los Seguros de Caucion existen, se encuenirpleea vigencia y validez y libres de
todo gravamen y afectacion de cualquier naturaleza.

() Que los Bienes Fideicomitidos son transmisibles g@ofFiduciante, en los términos y
alcances del Libro Tercero, Titulo IV, Capitulo 88l Cddigo Civil y Comercial de la
Nacién y deméas normativa aplicable.

(m)Que se han pagado todos los impuestos y tasasl@pBcsegin las normas vigentes,
devengados con anterioridad a la cesion fiducideidos Bienes Fideicomitidos, sobre los
Documentos y en razén de los Bienes Fideicomitidos.

(n) Que la informacion relativa a los Bienes Fideicadog consignada en el Suplemento es
completa, fidedigna y correcta y no contiene esos@nificativos ni reticencias que
induzcan a error significativo.

(o) Que la documentacion que se entregard al Fiducdkgridocumentacion completa, veraz y
valida que instrumenta cada Bien Fideicomitidoaforma necesaria para ejercer y hacer
valer los derechos en ellos contenidos y expresados

(p) A su leal saber y entender, el Fiduciante no corlacexistencia de ningun hecho o
circunstancia relativa al giro comercial del Fidute que, de haber sido informado
oportunamente, habria convertido cualquiera de lechos, manifestaciones, y
declaraciones contenidas en este articulo en iteamonducentes a error, o engafiosas en
cualquier aspecto sustancial.
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Articulo Sexto
DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL FIDUCIARIO

El Fiduciario declara y garantiza lo siguiente:

(a) Que el Fiduciario es una entidad existente y dehdsde registrada de conformidad con las
disposiciones aplicables a su constitucion y fummiiento, se encuentra inscripto ante la
CNV para actuar como fiduciario financiero y tiecapacidad plena, sin ninguna
limitacion o condicion, para actuar como fiduciade fideicomisos financieros en la
Argentina, segun lo dispuesto en el Codigo Civilgmercial de la Nacion.

(b) Que el Fiduciario goza de todas las facultadessagizes para suscribir este Contrato y
asumir y cumplir validamente sus obligaciones stagi en este Contrato.

(c) Que el Fiduciario ha adoptado todas las resolusiorecesarias a efectos de celebrar
validamente este Contrato y obligarse conformesdéuninos.

(d) Que este Contrato contiene disposiciones validasoulantes para el Fiduciario, exigibles
a éste de conformidad con las disposiciones deCsstrato y la normativa aplicable.

(e) Que la celebracién y cumplimiento de este Contnat@iola las disposiciones de ninguna
ley, decreto, reglamentacién o resolucion aplicablean capacidad del Fiduciario para
cumplir sus obligaciones bajo este Contrato, njiinacuerdo, contrato o convenio que el
Fiduciario haya celebrado.

(f) Que el Fiduciario es una entidad autorizada pareidnar como fiduciario por la CNV.

(g9) El Fiduciario ha obtenido la calificacion 2FD (ap@ra actuar como fiduciario por parte de
Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo,Ualse encuentra vigente.

(h) El Fiduciario cumple con la normativa aplicablemraémo en relacion a la prevencion de
lavado de activos y financiacién del terrorismo.

Articulo Sexto Bis
DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS ESTRUCTURADORES

Cada uno de los Estructuradores declara y garastizhusivamente respecto de si mismo, lo
siguiente:

(a) Que los Estructuradores son entidades existerdepigamente registradas de conformidad
con las disposiciones aplicables a su constitugifimcionamiento.

(b) Que los Estructuradores gozan de todas las faegltasbcesarias para suscribir este
Contrato y asumir y cumplir validamente sus obligaes previstas en este Contrato.

(c) Que los Estructuradores han adoptado todas lalsicem®es necesarias a efectos de celebrar
validamente este Contrato y asumir todas sus alidigas aqui previstas.

(d) Que este Contrato contiene disposiciones validamgulantes para los Estructuradores,
exigibles a éste de conformidad con las disposésiate este Contrato.

(e) Que la celebracién y cumplimiento de este Contnateiola las disposiciones de ninguna
ley, decreto, reglamentacién o resolucion aplicabla capacidad de los Estructuradores
para cumplir sus obligaciones bajo este Contratojngun acuerdo, contrato o convenio
que hayan celebrado con terceras Personas.
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(f)

(9)

(h)

(i)

()

Que el alcance del Seguro de Caucion otorgadoapaséguradora en beneficio de Granar
y cuyos derechos econdmicos son parte de los Bleidescomitidos, se extendera por un
monto equivalente al valor de la totalidad del darto que cada uno de los Distribuidores
Seleccionados deba entregar al Comprador en vigulds Boletos de Compraventa y de
los Acuerdos de Entrega correspondientes.

Que los Estructuradores son los responsables dselkccion de los Distribuidores
Seleccionados.

Que los Estructuradores cumplen, en lo que a cadaaspecta, con la normativa aplicable
en relacion a la prevencion de lavado de activiisayciacion.

Que los Estructuradores cumpliran con las obligeesoque surgen del articulo 6.terdel
presente.

A su leal saber y entender, los Estructuradoresonocen la existencia de ningin hecho o
circunstancia relativa al giro comercial de losrituradores que, de haber sido informado
oportunamente, habria convertido cualquiera de hechos, manifestaciones, vy
declaraciones contenidas en este articulo en iteamonducentes a error, o engafiosas en
cualquier aspecto sustancial.

Articulo Sexto Ter
ESTRUCTURADORES DEL FIDEICOMISO

La Aseguradora podra efectuar el control sobreDistribuidores Seleccionados a efectos de
cumplir con los compromisos asumidos por ellosléBoéeto de Compraventa y en el Acuerdo

de

Entrega correspondiente, sin perjuicio de lostroles técnicos que realizaran los

Estructuradores. Los Estructuradores utilizararsqeal propio a efectos de cumplimentar el
seguimiento de la operacion y la concrecién dectmspromisos asumidos, realizando toda
actividad que consideren conveniente o necesasimElstructuradores daran aviso al Fiduciario
y a la Aseguradora si el Producto no hubiera sitcegado en los plazos establecidos en los
Boletos de Compraventa y el Fiduciante procedejéautar el Seguro de Caucion.

Articulo Séptimo
SUPUESTOS DE INCUMPLIMIENTO . RECURSOS

Toda vez que:

a) El Comprador omitiera informar al Fiduciario y & I&structuradores, inmediatamente
de ocurrido o conocido, cualquier hecho o actomudiera afectar el cumplimiento de
sus obligaciones en relacion con los Créditos @scliol

b) El/los Distribuidor/es Seleccionado/s, Compradde/edseguradora solicitaran su
concurso preventivo o quiebra o cualquier otro @dimiento bajo cualquier ley
aplicable en materia de concursos o insolvenciegatizaran cualquier acto con el
objeto de autorizar o promover cualquiera de Iggisstos anteriores, 0 Si un tercero
solicitara la quiebra del Comprador o de la Asegiora y la misma no fuera subsanada
en la primera instancia judicial posible; o

c) El/llos Distribuidor/es Seleccionado/s, Comprador/da Aseguradora se tornaran
insolventes o dejaran de pagar sus deudas en bermseraencimiento; o
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d) El Comprador o la Aseguradora iniciaran proceditoignendientes a su fusion, escision
o transformacion, o si se declarara la disoluciotiqoidacion del Comprador o la
Aseguradora, o cualquier autoridad regulatoria udiga la suspension de sus
actividades, su intervencion o la revocacion dégoigr autorizacion necesaria para que
el Comprador o la Aseguradora pueda realizar $uicad principal; o

e) Ocurriera cualquier hecho que pudiera afectar sastiay negativamente la capacidad del
Comprador o la Aseguradora para cumplir con sugyabbnes bajo los Boletos de
Compraventa y/o el Seguro de Caucién, segun camesp o

f) El Fiduciario no percibiere total o parcialmentengborte emergente de los Mutuos, los
Créditos Cedidos o del Seguro de Caucion contratadola forma pactada a sus
respectivos vencimientos, por cualquier causa agief o

g) No se cumpla con el pago total o parcial de los V@Dsu Fecha de Pago, o en
cualquier momento cuando el Fiduciario, en basea anforme de los auditores del
Fideicomiso, verifique o considere que existe atéd insuficiencia de fondos bajo los
Bienes Fideicomitidos para el pago de los GastbBideicomiso y los VRD.

Entonces, desde la efectiva toma de conocimientgg@e del Fiduciario, el acaecimiento de
cualquiera de los arriba mencionados hechos, acrtoscunstancias sera un “Supuesto de
Incumplimiento”, en cuyo caso el Fiduciario podiéreer uno o varios de los siguientes
recursos, conjunta y/o sucesivamente (en tantoesalten incompatibles entre si), segun
corresponda:

(1) exigir el pago de los Mutuos; y/o

(2) exigir la ejecucion del Seguro de Caucion, de posible conforme a los términos vy
condiciones de su poliza; y/o

(3) exigir el pago de cada Crédito Cedido, de ssilye conforme a los términos y condiciones
del Boleto de Compraventa; y/o

(4) exigir al Comprador el cumplimiento de sus gétiones en relacion con los Créditos
Cedidos, de ser posible conforme a los términasgiciones del Boleto de Compraventa; y/o
(5) luego de 60 dias desde que el Fiduciario halignado conocimiento del acaecimiento del
Supuesto de Incumplimiento, convocar a una Asamidéed enedores la cual, basada en la
decision adoptada por la Mayoria Absoluta de Tereompartird instrucciones al Fiduciario
respecto del curso de accion a tomar frente al &ipude Incumplimiento en cuestion,
incluyendo sin limitacidén, rescatar anticipadamertgal o parcialmente, los VRD, en los
términos del item “Rescate Anticipado Total o Rdfclel articulo 2.1 de este Contrato.

Articulo Séptimo Bis
EVENTOS ESPECIALES.

En el supuesto que: (i) el Fiduciante incumpla lesmobligaciones relevantes establecidas en el
presente Contrato; (ii) se cancele la autorizad®mferta publica, listado o negociacion de los
VRD:; (iii) si los Bienes Fideicomitidos se viesefie@ados fisica o juridicamente de modo tal
que resultara comprometida su capacidad de cobp;calquier limitacion, restriccion o
impedimento, de naturaleza judicial, o medidasetatgs, solicitadas por parte del Fiduciante o
de terceros que, de cualquier modo, dificulten amaoseaben en forma material la validez,
vigencia, alcance y ejecutabilidad del Contratd-atkeicomiso, los Bienes Fideicomitidos, de
las Cuentas Fiduciarias, comprendiendo cualquity acreclamacion tendiente a obtener la
modificacion, rescision o resolucion de la cesidndiaria de los Bienes Fideicomitidos; (V) Si
una Autoridad Gubernamental tomara medidas queitexic del Fiduciario, puedan afectar
adversa y significativamente al Fideicomiso, aluEidnte, o a los derechos del Fiduciario o de
los Tenedores; (vi) ante la imposicion de cualquipuesto o carga sobre los Bienes
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Fideicomitidos que torne inconveniente la contimdraclel Fideicomiso, conforme a la opinion
fundada de los auditores del Fideicomiso (cadadenellos, un “Evento Especiplentonces el
Fiduciario convocara a una Asamblea de Tenedori#s de que una Mayoria Absoluta de
Tenedores decidan acerca de los derechos y faesltacejercer en tal supuesto, que podran
consistir en: (i) disponer la liquidacién anticipadel Fideicomiso, mediante la venta en
licitacion privada de los Créditos Cedidos y ldire@ion de los demas Bienes Fideicomitidos,
por la base y las modalidades, y con la intervend#las entidades que las partes acuerden; o
(i) disponer la continuacion del Fideicomiso bejerta publica o en el ambito privado en cuyo
caso los tenedores disconformes con tal decisiforde derecho a el reembolso anticipado de
los VRD (valor nominal residual mas intereses dga€ns) siempre y cuando existieren
fondos.

Articulo Octavo
OTRAS FACULTADES DEL FIDUCIARIO . RESPONSABILIDAD . | NDEMNIDAD

8.1. Deberes y obligaciones del Fiduciario.

El Fiduciario, para beneficio de los Tenedores,a@periddicamente las medidas razonables
que, a su leal saber y entender, y actuando cdiligencia de un buen hombre de negocios,
considere necesarias 0 convenientes para la pi@megcexigibilidad de los derechos de los
Tenedores bajo este Fideicomiso. En particular:

(a) El Fiduciario se obliga por el presente a empledaeadministracion de los Bienes
Fideicomitidos la prudencia y diligencia que empleabuen hombre de negocios
gue actua sobre la base de la confianza depositadl cumpliendo acabadamente
con los compromisos que asume bajo el presentadont tomando las medidas
necesarias para conservar, perfeccionar y protegaéBienes Fideicomitidos y sus
derechos como Fiduciario de los mismos. Sin pegue lo anterior, el Fiduciario
se obliga a llevar a cabo las funciones que expreisge se estipulan en este
Contrato y las que les corresponden de acuerdoleylaplicable, y solamente
dichas funciones, y no sera responsable sino pmeplimiento de las mismas.

(b) Sujeto a las disposiciones del Cédigo Civil y Cartadrde la Nacion y del presente
Contrato, el Fiduciario tendra absoluta libertachpectuar o dejar de hacerlo como
a su solo juicio le parezca conveniente y no ssonsable de cualquier pérdida a los
Tenedores que pueda resultar de sus acciones iomesisalvo culpa o dolo de su
parte o de sus dependientes, calificada como taupa sentencia judicial firme
dictada por los tribunales competentes. El Fidiwiastara facultado a tomar las
medidas y suscribir los documentos e instrumentoe gean necesarios o
aconsejables a fin de llevar a cabo los fines @li€omiso y conservar y proteger
la integridad de los Bienes Fideicomitidos.

(c) El Fiduciario podra, de ser necesario y en aquelis®s en que los términos del
Contrato no sean suficientes para determinar laaeitin del Fiduciario, someter
cualquier accién u omisién a la previa conformidada Asamblea de Tenedores,
incluyendo cualquier accion u omision relacionadan cla oportunidad,
procedimiento o lugar de ejercicio de cualquieurse disponible al Fiduciario o
del ejercicio de cualquier poder o facultad bajprelsente Contrato. El Fiduciario
no serd responsable de haber actuado basandasgtreicdiones o en resoluciones
validamente adoptadas por la Asamblea de Tenedates en el caso de haber
actuado con dolo o culpa calificada como tal podawdo arbitral del tribunal de
arbitraje competente o una sentencia judicial firchetada por los tribunales
competentes. Asimismo el Fiduciario no tendra aloiign de dar cumplimiento a las
mismas: (i) si las instrucciones fueran manifiestai® irrazonables y/o (ii) si las
mismas excedieran las obligaciones que le songwgpno se le hubieren ofrecido
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garantias o indemnidades razonables y no cubiestakas indemnidades otorgadas
bajo el presente Contrato Suplementario.

(d) El Fiduciario podra actuar, o abstenerse de achasandose en la opinién y/o

asesoramiento, y/o sobre informacion recibida ddgcier asesor en la materia de
reconocido prestigio — designado a su solo criterip no sera responsable ante
Persona alguna por cualquier pérdida que ocasareetionar salvo dolo o culpa
de su parte o de sus dependientes, calificados tainpmr una sentencia judicial
firme dictada por los tribunales competentes. Quafg de dichas opiniones,
asesoramientos y/o informaciones podran emitirebtgnerse por carta, telex y/o
transmision por facsimil y el Fiduciario no ser&pensable ante Persona alguna
cuando hubiere actuado conforme este Contrato.

(e) El Fiduciario no asumira el costo ni sera respdesdb afrontar el pago con sus

(f)

(9

propios fondos de cualquier impuesto presente wdufjue grave la propiedad de
cualquiera de los Bienes Fideicomitidos o los ingsederivados del producido de
dichos Bienes Fideicomitidos o la emision de loVR

El Fiduciario no podra solicitar préstamos por taetel presente Fideicomiso,
salvo que se retnan las siguientes condicioneguéikllo fuera conveniente para el
interés de los Tenedores, a fin de cumplir en nfejona el cronograma de pago de
los servicios; (ii) que el flujo de fondos esperaldolos Créditos Cedidos permita
prever el repago del préstamo en un plazo razom&plee corto, a juicio del
Fiduciario; (iii) que el endeudamiento no supédrdiez por ciento (10%) del saldo
del patrimonio fideicomitido; (iv) que dicho endemdiento haya sido aprobado por
los Tenedores en asamblea; y (v) que dicha dechls#ya sido notificada a la
calificadora de riesgos que haya calificado los VRD

) ElI Fiduciario no podra constituir ningin gravameobre todo o parte del
patrimonio fideicomitido, salvo a los efectos deitmlicado en el apartado f)
precedente.

8.2. Gestidn de negocios.

El Fiduciario, y cualquier funcionario o agente éste expresamente autorizado, tendra
facultades y atribuciones plenas e irrevocablea pae, a su criterio, ponga en practica los
términos de este Contrato, para tomar cualquieba@propiada y otorgar todos y cualquier
acto y documento que sea necesario 0 convenierge,jaicio, para el cumplimiento de las

normas legales del Fideicomiso, el pleno ejercid® sus derechos y obligaciones, la
preservacion de los Bienes Fideicomitidos y lagoaibn del interés de los Tenedores.

Sin limitar el caracter general de lo ya expresatifjduciario tendra la facultad de:

(1)

(if)
(iii)
(iv)
v)

(vi)
(vii)
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pagar impuestos y gastos;

recibir pagos y otorgar recibos;

iniciar, proseguir y desistir la tramitacion dealtuier accion, juicio o procedimiento
en cualquier tribunal judicial, arbitral o adminiivo con relacién a los Bienes
Fideicomitidos, incluidos procesos de mediacion;

defender cualquier juicio, accion o procedimieimiciado contra el Fiduciario con

respecto a los Bienes Fideicomitidos;

transigir, avenirse o llegar a un arreglo en aualfguicio, accion o procedimiento y, en
relacion con ello, efectuar los descargos o liber@s que el Fiduciario considere
apropiados;

otorgar mandatos;

celebrar, transferir, rescindir y resolver contsatelativos a la administracion del



Fideicomiso;

(viii) nombrar agentes para el cobro, administracibnpdisstejecucion, registro de libros
y pago; 'y

(ix) en general adquirir, vender, transferir, y negoaa otra forma los Bienes
Fideicomitidos, en tanto el Fiduciario tenga lapiedad fiduciaria de los mismos y
en tanto ello no esté prohibido por el presentetit@n y/o por el Codigo Civil y
Comercial de la Nacion.

8.3. Accion individual de los Tenedores.

Ningun Tenedor podra exigir al Fiduciario que adopi se abstenga de adoptar cualquier
medida bajo el presente con respecto a los BieiteicBmitidos. Sin perjuicio de ello, cada
Tenedor tendra el derecho absoluto e incondicideal(a) recibir el pago que le pueda ser
adeudado en la forma y oportunidad en que dicho padorne exigible y pagadero, y de iniciar
procedimientos legales para exigir el cumplimiedgalicho pago; (b) iniciar acciones legales o
administrativas para obtener que el Fiduciario damsps obligaciones legales y contractuales;
y (c) solicitar al Fiduciario que convoque una Abdea de Tenedores para dar o recibir
cualquier solicitud, autorizacién, notificacion,nsentimiento, renuncia u otra accion, siempre
que los Tenedores en cuestidn representen poriosred 5% (cinco por ciento) del monto del
capital de VRD en circulacion.

8.4. Aplicacion de Fondos del Fideicomiso. Gastogld-ideicomiso. Apertura de la cuenta
fiduciaria.

8.4.1.Etapa de Colocacion:

i) Los Gastos de Colocacion seran afrontados pdridiiciante en o antes de la Fecha de
Emisién y Liquidacion. En caso que a dicha fechgiéliciante no hubiera acreditado su pago,
el Fiduciario debera retener los fondos necesdebproducido de la colocacion de los VRD.

8.4.2. Entre la Fecha de Emision y Liquidacion y larimera Fecha de Cobranza:

El Fiduciario debera afrontar los Gastos del Fidmiso con la Cuenta de Gastos, debiendo
abonar los Impuestos del Fideicomiso en primerrodie prelacion. En cualquier momento en
gue la Cuenta de Gastos no alcanzare para affost@astos del Fideicomiso, dichos gastos se
afrontardn con los Bienes Fideicomitidos y, en cdsono ser suficientes, se solicitara al
Fiduciante que aporte fondos adicionales de corndaincon el articulo 8.4.4.

8.4.3. A partir de la primera Fecha de Cobranza:

El Fiduciario aplicara, en cada Fecha de Pagd;doslos provenientes de la cobranza segun el
siguiente orden de prelacion:

(Al pago de los Impuestos del Fideicomiso;

(i) Al pago de los Gastos del Fideicomiso;

(i) A la reposicion de los fondos de la Cuenta de Gasto

(iv) Al pago de Intereses bajo los VRD;

(v) Al pago de la Amortizacién bajo los VRD; y

(vi) A la devolucion de los fondos adicionales qoediera aportar el Fiduciante de
conformidad con el articulo 8.4.2.

De existir un remanente luego de la cancelacidi ¢t los VRD debera ser entregado a Granar
S.A. Comercial y Financiera. (“Graripen su caracter de Fideicomisario.
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8.4.4. Gastos del Fideicomis&on posterioridad a la primera Fecha de CobrahEageciario
debera afrontar los Gastos del Fideicomiso corBleses Fideicomitidos, debiendo abonar los
Impuestos del Fideicomiso en primer orden de pidac

Para afrontar los Gastos del Fideicomiso, el Fatiwiretendra de los fondos provenientes de la
colocacién de los VRD un importe total de hastadama de $ 1.600.000 (Pesos un millén
seiscientos mil)que se asignard a una cuenta desgéd “Cuenta de Gastdsla cual se
destinard a cancelar los Gastos del Fideicomisocuatguier momento en que la Cuenta de
Gastos no alcanzare para afrontar los Gastos deicBimiso, se detraera de la Cuenta de
Liquidez o de los Bienes Fideicomitidos en genetahonto necesario para restablecerlo. En
caso de no ser suficientes, se solicitara al Fahteique aporte fondos adicionales.

Los montos excedentes, de existir, del Fondo déo&ag encontraran disponibles para el pago
de los VRD

En ningln caso se le exigira al Fiduciario efectiegembolsos con sus propios fondos para el
pago de Gastos del Fideicomiso.

8.4.5. Apertura de la cuenta fiduciaria.En o antes de la emisiéon de los VRD, el Fiduciario
procedera a la apertura de una cuenta fiduciananabre de Fideicomiso. En dicha cuenta se
depositara, sujeto a sus respectivos términos giciones, los importes provenientes del cobro
de los Mutuos y/o de los Créditos Cedidos, y/o 8eburo de Caucién (la_“Cuenta de

Liquide?').

El Fiduciario podra abrir cuentas fiduciarias aati@les cuando, a su razonable criterio, ello sea
en beneficio de la administracién del patrimondeitomitido. El costo derivado de la Cuenta
de Liquidez sera a cargo del Fideicomiso.

En todos los casos, el Fiduciario debera llevarclaentas al dia a los efectos de la debida
rendicion de cuentas.

8.4.6. Informacion a los TenedoresEl Fiduciario debera poner a disposicion de los
Tenedores, ademas de toda la informacién contal@depgriodicamente presente ante la CNV,
el Merval y demas mercados a los que se encuan@m slos estados contables trimestrales y
anuales del Fideicomiso, los cuales se entendegpialos por los Tenedores si transcurrieran
30 dias corridos sin que fuesen objetados. Losedibontables se encontraran en Av. Leandro
N. Alem 518, Piso 2°, Ciudad Auténoma de BuenosdiArgentina.

8.5. Modificaciones al Contrato. Asamblea de Tenedes. Consentimiento de los Tenedores
sin asamblea.

8.5.1. Modificaciones al Contrato sin el consentimnto de los TenedoresCon relacion a
este Contrato, el Fiduciario podra, sin el conseietito de los Tenedores, en cualquier
momento, realizar todos los actos necesarios para:

(i) asumir los compromisos, condiciones o disposies adicionales que el Fiduciario considere
necesarios para la proteccion de los Tenedores;

(i) poner en posesién del cargo a un fiduciarioesor conforme lo establecido en el Articulo
7.3.(iii) del Contrato Marco;

(i) salvar cualquier ambigtiedad, corregir o coempéntar cualquier disposicion del presente

Contrato que pueda ser defectuosa o inconsistenmteualquiera de sus demas disposiciones
y/o establecer cualquier otra disposicion con retspa cuestiones que surjan de este Contrato y

#366455



gue no sea inconsistente con sus disposicionespse que dicha accién no afecte
adversamente los intereses de los Tenedores; o

(iv) modificar o suplementar este Contrato en lani que resulte necesaria o apropiada para
que guede enmarcado bajo el Cdodigo Civil y Comkdgala Nacién, la que la sustituya o
modifique.

Ninguna de tales modificaciones, agregados o edicmmes podra, sin el consentimiento unanime
de todos los Tenedores, alterar los derechos duiéwsos otorgados a los Valores Fiduciarios, ni
la calificacion de riesgo otorgada oportunamerites &alores Fiduciarios.

8.5.2. Madificaciones y adiciones con el consentienito de los TenedoresSolamente con la
aprobacién de la Mayoria Absoluta de Tenedoresideanen Asamblea de Tenedores, el
Fiduciario podra en cualquier momento realizar $odos actos necesarios para agregar
cualquier disposicién o modificar o eliminar cuaégudisposicion de este Contrato, que no se
encuentre comprendida en el punto anterior.

No obstante, ninguna de las siguientes modificasqrodra efectuarse sin el consentimiento de
la unanimidad de los Tenedores:

(i) reducir el monto de capital o interés de cualquileréos VRD,;
(i) modificar la Fecha de Pago de los Servicios;

(i) afectar en forma adversa la facultad que tienei édoedores de exigir por cualquier medio
legal el cumplimiento de sus derechos;

(iv) modificar cualquier disposicién de manera de redlos porcentajes requeridos por los
Tenedores para adoptar cualquier acto bajo el miese

(v) modificar la moneda de pago de cualquiera de I0BVR
(vi) resolver la renovacion del Fideicomiso;

(vii) reformar, modificar o renunciar a cualquier dispidsi de este Contrato cuyo propdsito
sea disponer la garantia prorrateable de todogdlmses Fiduciarios o desafectar cualquiera de
los Bienes Fideicomitidos; o

(ix) alterar otras condiciones fundamentales o @als de emisién de cualquier Valor
Fiduciario no enunciadas precedentemente.

El Fiduciario podra rehusarse a efectuar modifaraes requeridas por los Tenedores en caso
que las mismas afecten en forma adversa sus deraddioeres e inmunidades bajo el presente
Contrato.

Cualquier modificacion al presente Contrato ya sea 0 sin el consentimiento de los
Tenedores, debera contar con el acuerdo del Fitbecjda autorizacion de la CNV.

8.5.3. Vigencia de las modificaciones y adiciongsualquier modificacion o adicion realizada
a este Contrato conforme a las reglas establepigaedentemente, tendran vigencia y seran
oponibles a partir de su notificacion a los Tenedor

8.5.4. Asamblea de Tenedore€uando el Fiduciario lo considere necesario sdliciten los

Tenedores que representen por lo menos el 5% (pmrcoento) del monto del capital de VRD
en circulacion en cualquier momento, el Fiduciadieberd convocar a una Asamblea de
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Tenedores, para dar o recibir cualquier solicitatorizacidn, notificacién, consentimiento,
renuncia u otra accion. La convocatoria deberéresslizada por el Fiduciario dentro de los
quince (15) dias habiles de recibida la solicitedat Tenedores. Las asambleas se celebraran
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en la fepie el Fiduciario determine, y seran
presididas por un funcionario autorizado por elEidrio.

La convocatoria a asamblea debera ser notificadancomenos de diez(10) dias ni mas de
treinta (30) dias de anticipacion a la fecha fijatlaante dos (2) dias habiles consecutivos en el
Boletin Oficial en un diario de gran circulacionldeCiudad de Buenos Aires, en la pagina web
de la CNV a través de la Autopista de la Informadinanciera y, en caso que las normas del
mercado donde se listen y/o negocien los Valordsidmarios lo exijan, en sus respectivos
sistemas de informacién dispuestos por tales mescad

La asamblea podra sesionar vélidamente en primem&ocatoria con la presencia de los
Tenedores cuyas tenencias representen la Mayosialuth del capital emitido y en circulacion.
En segunda convocatoria podra sesionar validameorielos Tenedores que se encuentren
presentes. El llamado en primera y segunda conwagade podrd realizar simultaneamente,
pero la asamblea en segunda convocatoria debendlogar por lo menos una hora después de
la fijada para la primera. Por cada Peso de valoiimal residual de los VRD correspondera un
voto, tomandose las resoluciones por Mayoria Abadlie los votos presentes, salvo aquellas
decisiones que requieran unanimidad. En todasulestiones no contempladas por el presente,
las asambleas se regiran por las disposiciones¢gmateds de la Ley N° 23.576 aplicables a las
asambleas de obligacionistas, Ley N° 19.550 y sodifivatorias aplicables a las asambleas
ordinarias de sociedades anénimas.

8.5.5. Consentimiento de los Tenedores sin Asambl@to obstante lo dispuesto en el presente
Contrato, podra prescindirse de la Asamblea de dtrs si para adoptar cualquier resolucion
qgue fuera de su competencia el Fiduciario obtuvedreonsentimiento por medio escrito y
fehaciente expresado (a) por la unanimidad de Tagaedo (b) en tanto la decision no requiera
unanimidad, por la Mayoria Absoluta del valor noahide los VRD en circulacion conforme el
siguiente procedimiento:

1) El Fiduciario remitira a cada Beneficiario, por nmetéhaciente escrito dirigido al domicilio
registrado ante Caja de Valores S.A. o cualquier @¢nunciado al Fiduciario, una solicitud (la
“Solicitud de Consentimientp que debera incluir (i) una descripcion pormepada de las
circunstancias del caso, (ii) en su caso, su evidlnay el modo en que dicha circunstancias
afectarian al Fideicomiso, (iii) una recomendacgina tuviere, respecto del curso de accion a
seguir y, en su caso, el texto de la modificaci@adizion a introducir en el Contrato, (iv) los
recaudos indicados en el punto siguiente a efedtosmanifestar su voluntad, y (v) la
advertencia que el silencio, transcurridos cinas diabiles de la recepcion de la Solicitud de
Consentimiento (o el plazo mayor que indique elé&i@rio), importard disconformidad con la
recomendacion, si la hubiere. Asimismo, el Fidugiatebera publicar el contenido de la
Solicitud de Consentimiento en la Autopista denfmimacion Financiera de pagina web de la
CNV (www.cnv.gob.ay y/o en los sistemas de informacion dispuestos lpsr mercados
autorizados donde se listen y/o negocien los ValBi@uciarios, para conocimiento publico.

2) Los Tenedores deberan contestar segun el métodoidele que sefiale el Fiduciario dentro
de los cinco dias habiles de recibida la SolicdadConsentimiento, o dentro del plazo mayor
que el Fiduciario indique. El silencio importar&ainformidad con la recomendacion, si la
hubiere. El Fiduciario debera verificar que existmsentimiento de la mayoria requerida de
Tenedores registrados a la fecha de vencimientgldeb correspondiente, conforme a los
registros de Caja de Valores S.A.
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En ningdn caso se considerard que en virtud deetaimendacion, el Fiduciario y/o los
Tenedores de que se trate seran responsablesspooiaecuencias que deriven del curso de
accion resuelto por la mayoria exigible de Tenexosalvo en caso de dolo o culpa del
Fiduciario o de sus dependientes en la ejecucitlo desuelto en cuyo caso este Ultimo sera
responsable por las consecuencias de dicha ejecucio

Las resoluciones asi adoptadas deberan ser ndéifica la calificadora de riesgos que haya
calificado los VRD.

8.6. Responsabilidad.

Los Tenedores no tendran accion o derecho algumimacel Fiduciario, ni sus agentes en caso
de falta de pago de los servicios originada en radedta de pago de las sumas pagaderas bajo
el Crédito Cedido y/o el Seguro de Caucion otorgadiola Aseguradora, y demas activos y
derechos que conformen los Bienes Fideicomitidasvesque haya actuado con culpa o dolo-.
Todo ello de acuerdo con lo dispuesto por el Akidis76 del Cadigo Civil y Comercial de la
Nacion y las Normas de la CNV.

Todas las obligaciones asumidas por el Fiducianiovietud del presente seran satisfechas
exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido oonfe lo dispone el Articulo 1687 del
Cddigo Civil y Comercial de la Nacion, salvo logimestos que correspondan exclusivamente a
TMF TRUST Company (Argentina) S.A., a titulo perabry no como Fiduciario del
Fideicomiso Financiero.

Ninguna de las Partes serd responsable por ladpéadireduccion del valor del Patrimonio
Fideicomitido o del valor de los activos que congroios Bienes Fideicomitidos, ya sea por la
mora o falta de pago bajo los Bienes Fideicomitidasialquiera sea la causa por la que ello
ocurra; salvo que la pérdida o reduccion en elrvddolos Bienes Fideicomitidos sea causado
por el incumplimiento de las obligaciones de laté®aorrespondiente como consecuencia del
dolo o culpa, atribuibles a él o a sus dependiedtterminado por laudo definitivo del Tribunal
Arbitral o sentencia judicial firme y definitiva emada de tribunal competente, segun
corresponda.

Ninguna de las Partes, en ningln supuesto, indwrircosto ni serd responsable con su propio
patrimonio por el pago de Impuestos del Fideicopiaogas, imposiciones o gravdmenes sobre
el Patrimonio Fideicomitido o por el mantenimiedwéste, salvo que la condena en el pago de
los mismos sea consecuencia exclusiva de un indmnepko de las obligaciones de la Parte
correspondiente con dolo o culpa atribuible a éleosus dependientes, declarada por laudo
definitivo del Tribunal Arbitral o sentencia juditifirme y definitiva emanada de tribunal
competente, segin corresponda.

Con el alcance permitido por las leyes aplicablgseeificamente y de conformidad con los
parametros establecidos en el Articulo 1674 deliggo€ivil y Comercial de la Nacién, el
Fiduciario s6lo tendra, respecto del Patrimoniceleidmitido, el deber de rendir cuentas y las
demds obligaciones expresamente previstas en stniee Contrato y en el Codigo Civil y
Comercial de la Nacion.

Ningun Articulo del presente debera ser interpetad el sentido que el Fiduciario deba

adelantar o poner en riesgo fondos propios o digaiga otra forma incurrir en responsabilidad

financiera personal en el cumplimiento de sus ablignes o el ejercicio de sus derechos bajo el
presente. Sin perjuicio de ello, en ningun casd-iduciario deber& realizar ningln acto

descripto en el presente Contrato Suplementariodmjaa su criterio, no existan garantias
adecuadas.

El Fiduciario podra actuar, o abstenerse de achasgndose en su propio criterio o bien en la
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opinion y/o asesoramiento, y/o sobre informacidrmbida de, cualquier asesor en la materia de
reconocido prestigio, incluyendo pero no limitadodoa Asesores Impositivos, y no sera
responsable ante Persona alguna por cualquierdpégdie ocasione tal accionar, salvo culpa o
dolo de su parte o de sus dependientes, calificad® tal por laudo definitivo del Tribunal
Arbitral o sentencia judicial firme y definitiva emada de tribunal competente, segun
corresponda. Cualquiera de dichas opiniones, ase@nmtos y/o informaciones podran emitirse
y obtenerse por carta y/o transmision por fax. iBu&iario quedara eximido de responder por
eventuales dafios y perjuicios en caso de habexdrzonforme a lo dispuesto en este parrafo,
salvo culpa o dolo de su parte o de sus dependjargificada como tal por laudo definitivo del
Tribunal Arbitral competente o sentencia judicigimke y definitiva emanada de tribunal
competente, segun corresponda.

En los casos en que el Fiduciario desempefie la$ofues descriptas en el presente Contrato,
asi como en cualquier otro supuesto en que el Ridoceciba o deba recibir instrucciones del
Fiduciante, el Fiduciario no tendra obligacion geraer cualquiera de sus derechos o facultades
bajo el presente: (i) si las instrucciones fueramnifiestamente irrazonables y/o (ii) no se le
hubieren ofrecido garantias o indemnidades razesaplno cubiertas por las indemnidades
otorgadas bajo el Articulo anterior del presentat@do con respecto a los costos, gastos o
responsabilidades que pudieran incurrirse comoexuencia de dicho accionar, asi como, de
corresponder, un adelanto de gastos de parte detheglores. El Fiduciario quedara eximido de
responder por eventuales dafos y perjuicios en dadwmber actuado conforme a lo dispuesto
en este parrafo, salvo culpa o dolo de su parte sud dependientes, calificada como tal por
laudo definitivo del Tribunal Arbitral o sentengialicial firme y definitiva emanada de tribunal
competente, segun corresponda.

Si a juicio del Fiduciario es necesario sometetquiar accion u omision a la decision de un
juez competente, en dicho caso, el Fiduciario gqéedaimido de responder por eventuales
dafos y perjuicios en caso de haber actuado enlicoiento de instrucciones recibidas de y/o
en resoluciones validamente adoptadas por un pprapetente.

El Fiduciario quedard eximido de responder por tades dafios y perjuicios en caso de haber
actuado en cumplimento de instrucciones recibiga®sl Tenedores que revistan las mayorias
requeridas en el presente para la cuestion de gueate, o de resoluciones validamente
adoptadas por un juez competente.

Las obligaciones emergentes de esta seccion se dgeonformidad con lo establecido en el
articulo 1675 del Cédigo Civil y Comercial y perreaaran vigentes aun después de concluida
la vigencia del presente Contrato y hasta la pgEson de las acciones judiciales que pudieran
corresponder en virtud del presente Contrato palgoier causa que sea.

8.7. Régimen Informativo.

El Fiduciario debera dar cumplimiento al régimeioimativo establecido por las Normas de la
CNV. A tales efectos el Fiduciario debera preseatd@ CNV respecto del Fideicomiso los
siguientes estados contables:

a) Estado de situacion patrimonial.

b) Estado de evolucion del patrimonio neto.

c¢) Estado de resultados.

d) Estado de flujo de efectivo.

e) toda la informacién complementaria que resudigesaria de conformidad con el articulo 37,
de la Seccion XV, Capitulo 1V, Titulo V de las Nasde la CNV.

Los estados contables se prepararan siguiendoitmsos criterios de valuacion y exposicion
exigidos a las emisoras sujetas al régimen deaofsiblica, procediendo a adecuarlos a las
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caracteristicas propias del Fideicomiso.
8.8. Indemnidad.

El Fiduciario, sus funcionarios, directores, emgtsa agentes, mandantes,personas
controlantes, controladas, sujetos a control comiwinculadas, afiliadas y/o
subsidiarias(cualquiera de dichas Personas, comdRersona Indemnizali)epodra cobrarse
de los Bienes Fideicomitidos, previo laudo del Tinal Arbitral establecido en el Articulo 9.2.
o sentencia judicial firme dictada por un tribucaipetente, segun corresponda, en caso de que
la Persona Indemnizable de que se trate sufraguiealreclamo, responsabilidades, acciones,
pérdida, costo y/o gasto (incluyendo comisionesiohaxios y gastos de asesoramiento legal),
como consecuencia, en ocasion y/o con motivo daptimiento por parte del Fiduciario de sus
derechos, tareas y funciones bajo el presente &@ong/o de los actos y/u operaciones
contemplados y/o relacionados con el mismo, saleolg referida pérdida, costo y/o gasto que
motiva la pretension de la Persona Indemnizablesateindemnizada sea consecuencia de
cualquier omisibn o falta de dicha Persona Indeabié&z al cumplimiento de sus
responsabilidades y obligaciones bajo el preseatdr@o como consecuencia del dolo o culpa
de dicha Persona Indemnizable determinado por ldadbribunal Arbitral o sentencia judicial
firme dictada por un tribunal competente, segunesponda.

Asimismo, en caso de no poder cobrarse directaméatéos Bienes Fideicomitidos -por
encontrarse indisponible o ser insuficiente enogsatunidad-, el Fiduciario sera indemnizado y
mantenido indemne por el Fiduciante por cualquiesiamo, responsabilidades, acciones,
pérdida, costos y/o gastos relativos a o vinculados(i) las sumas por impuestos (incluyendo
las actualizaciones, intereses y penalidades debigiae deban pagarse a las Autoridades
Gubernamentales(ya sean nacionales, provincialele ta Ciudad de Buenos Aires) como
consecuencia de la aplicacion de las respectivamasoimpositivas, sus modificaciones, la
interpretacion de éstas o cualquier determinaci@alizada por dichas autoridades,
especialmente ante cualquier contingencia deridadlgpago del impuesto a las ganancias, del
impuesto a los débitos y créditos en cuentas bi@s¢aro a la posible aplicacion del impuesto
de sellos a la presente transaccion, salvo queulaas que deban abonarse se hayan originado
por culpa o dolo del Fiduciario, calificada comd por un laudo definitivo del Tribunal
Arbitral, (ii) la celebracion y cumplimiento de esContrato, (ii) la informacién provista por el
Fiduciante en el Prospecto, (iii) la falta de egdren debido tiempo y forma al Fiduciario de la
informacion necesaria para presentar en tiempaergedos informes y/o cualquier informacion
que deba ser suministrada por el Fiduciante aldido, (iv) la existencia de cualquier error,
omisién o falsedad en los informes o cualquier rimficion entregada por el Fiduciante al
Fiduciario, (v) el cumplimiento o incumplimiento s Estructuradores y los agentes o terceros
que el Fiduciante designen en el Contrato de Fidgign para desempefiar las tareas de gestion
de cobranza del Fideicomiso, o (vi) el cumplimiepts parte del Fiduciario de sus derechos,
tareas y funciones bajo el Contrato de Fideicomikis contratos relacionados y/o de los actos
y/u operaciones contemplados y/o relacionados cbnmesmo, a menos que tales
responsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafiokasn acciones, sentencias, juicios, costos,
gastos o desembolsos se originen en el dolo o delpiduciario, calificada como tal por laudo
de tribunal arbitral establecido en el Articulo.®©Zor una sentencia judicial firme y definitiva
emitida por un tribunal competente, segun corredpon de una Persona Indemnizable que
procuren obtener dicha indemnizacién.

El Fiduciario, por cuenta propia o de la Persondemmizable de que se trate, notificard
inmediatamente al Fiduciante y a los Estructuraj@ebre cualquier responsabilidad, dafio y/o
reclamo conforme al presente articulo, actual emmal, y suministrara al Fiduciante y a los
Estructuradores, a la mayor brevedad posible, tadmformacion y una copia de toda la
documentacién en poder del Fiduciario relativasugluesto previsto en el presente articulo que
hubiera dado derecho a la Persona Indemnizableelsatrate a ser indemnizada conforme al
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presente articulo y brindar4 la cooperacion queFieuciante y/o cualquiera de los
Estructuradores razonablemente soliciten al Fidacia

Las disposiciones de este articulo serdn exigjimesa Persona Indemnizable de que se trate, y
dichas disposiciones permaneceran en vigenciaexrtanacion del presente Contrato, aln en
caso de remocién o renuncia del Fiduciario, hastaréscripcion de la accidén para demandar a
dicha Persona Indemnizable.

8.9. Vigencia.

Las obligaciones e indemnidades emergentes detuo8.8 del presente permaneceran
vigentes aun concluida la vigencia del presentar@uny hasta la prescripcion de las mismas.

8.10. Reemplazo del Fiduciario.

El Fiduciario cesara por las causales previstad articulo 1678, incisos a), c) y d) del Codigo
Civil y Comercial de la Nacion y por renuncia o o&dn de acuerdo y conforme con los términos
establecidos en la Seccion Séptima del Contratadlar

8.11. Auditores. Asesores Impositivos. Agente de ool y Revision.

(a) El Fiduciario, con la conformidad del Fiduceylesigna como auditores del Fideicomiso a
Deloitte& Co. S.R.L., 0 quienes los sucedan o rdacgm durante la vigencia del Fideicomiso
conforme la designacion que al efecto realice @ué¢tario, con la conformidad del Fiduciante
(los “Auditores”). Los Auditores prestaran todoscwalquiera de los siguientes servicios al
Fideicomiso: (i) auditaran la contabilidad anuafignestral del Fideicomiso; (ii) suscribiran las
presentaciones impositivas del Fideicomiso, sélellsi asi fuere dispuesto en la legislacion
aplicable en cada caso, y (iii) prestaran cualquiop servicio relativo al Fideicomiso
razonablemente solicitado por el Fiduciario, enmadida que los mismos no afecten el
cumplimiento de las normas de independencia deAladitores, y aquellos informes y/o
documentos previstos en el presente. Todos lo®s;ogastos y honorarios que demande la
intervencion de los Auditores seran consideradastdSalel Fideicomiso

(b) El Fiduciario, con la conformidad del Fiducintesigna como asesores impositivos del
Fideicomiso a Deloitte& Co. S.R.L., 0 quienes loseslan o reemplacen durante la vigencia del
Fideicomiso, conforme la designacion que al efeettice el Fiduciario, con la conformidad del
Fiduciante (los “Asesores Impositivos”). Los Asesotmpositivos revisaran la correccién y/o
razonabilidad de las liquidaciones impositivas meates y anuales del Fideicomiso elaboradas
por el Fiduciario, solo si ello asi fuere dispuestola legislacion aplicable en cada caso; v (ii)
preparardn los informes impositivos necesarioscacde los impuestos aplicables segun lo
dispuesto en la legislacion impositiva aplicable sys respectivas actualizaciones, de
corresponder. Todos los costos, gastos y honorapes demande la intervencion de los
Asesores Impositivos seran considerados Gastdsdkitomiso.

(c) Con respecto a los Impuestos del Fideicomikdsiduciario procurard que los Asesores
Impositivos presten sus servicios tributarios ®gdb los criterios técnicos generalmente
aplicados en el asesoramiento a sus clientes, pmien conocimiento del Fiduciario los casos
que pudieran generar algun nivel de controversidaautoridades fiscales.

El asesoramiento de los Asesores Impositivos deimsarse en su leal saber y entender con
relacion a una razonable interpretacion de las asmaspectivas. En consecuencia, tratandose
de temas opinables, no podran asegurar al Fidodipme las autoridades fiscales compartan
integramente sus conclusiones y sugerencias, asimctjue no efectle observaciones sobre las
mismas. Sin embargo, se procurard que en esos, dasofsesores Impositivos expongan

#366455



ambas opiniones asi como sus fundamentos, a figudeel Fiduciario disponga de los
elementos de juicio para que el Fideicomiso tormmadgor decisidn a la luz de sus intereses.

No obstante lo expuesto, se procurara que el tatmjlos Asesores Impositivos revista una
expectativa razonable de deteccion de erroresfisigtivos sobre la falta de cumplimiento de
las obligaciones tributarias a cargo del Fideicomésefectos de que en el eventual caso de que
ellos se verifiquen, su deteccién por parte dé\kesores Impositivos permita subsanarlos.

(d) Los Auditores y los Asesores Impositivos, déhegntregar la informacion que el Fiduciario
deba presentar a la Autoridad Gubernamental camelépnte con tres (3) Dias Habiles de
anticipacion al plazo legal establecido para cagaeasto contemplado en el presente Articulo.

(e) La fecha de cierre del ejercicio econdmico hmulgh Fideicomiso se establece el 31 de
diciembre de cada afio.

(f) El Fiduciario, a propuesta del Fiduciante, daai de conformidad con las Normas de la
CNV, como agente de control y revision del FideimmnFinanciero al Dr. Guillermo Rezaval
(Socio de Becher y Asociados S.R.L); Contador leallu.B.A.); C.P.C.E.C.A.B.A. - inscripto
con el T° 112 - F° 141 con fecha 14 de octubre 389y a la Dra. Leticia Ebba (Socia de
Becher y Asociados S.R.L), Contadora Publico (URRAKL.); C.P.C.E.C.A.B.A. - inscripta con
el T° 173 F° 221con fecha 24 de agosto de 1988mocégente de Control y Revision
suplente.El Agente de Control y Revisidn prestasasiguientes servicios al Fideicomiso:

(i) Realizara la revision y control de los activser transferidos al Fideicomiso.

(i) Efectuard mensualmente, el control de losoude fondos provenientes de la
cobranza de los Bienes Fideicomitidos y verificadi@l cumplimiento de los plazos de
rendicion dispuestos por la normativa vigente.

(iii) Controlard mensualmente, los niveles de monegles de cobranza y cualquier otro
pardmetro econdémico financiero que se estableztzaareracion.

(iv) Efectuard un analisis comparativo del flujo tndo tedrico de los Bienes
Fideicomitidos respecto del flujo de fondos realyimpacto en el pago de servicios de
los Valores Fiduciarios.

(v) Controlara el pago de los Valores Fiduciarioswy comparacion con el cuadro
tedrico de pagos incluido en el Suplemento de aisp

(vi) Controlara y revisarda los recursos recibidasiyaplicacion.

(vii) Verificar la vigencia de los Seguros de Cauccontratados por los Distribuidores
Seleccionados.

Los informes elaborados por el Agente de ContrBleyision sobre el resultado de las tareas
desarrolladas durante la vigencia del Fideicom&an emitidos con una periodicidad no
mayor a un (1) mes y contaran con la firma legdbzaor el Consejo Profesional respectivo.

La remuneracion que perciba el Agente de ContiRéyision sera acorde a las condiciones de
mercado.

#366455



El Agente de Control y Revision podra renunciaeoremovido en cualquier momento durante
la vigencia del Fideicomiso sin expresién de capsdjendo el Fiduciario desighar un nuevo
Agente de Control y Revision. El Agente de ConyrdRevision informara inmediatamente al
Fiduciario todo hecho que pudiera afectar el nocuaiplimiento de la funcién asignada.

Todos los costos, gastos y honorarios que demandedrvencion del Agente de Control y
Revisién seran considerados Gastos del Fideicomiso.

8.12. Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Las Partes acuerdan que, si alguno de los acttigadms en virtud de este contrato estan
comprendidas en el &mbito de aplicacion de la BorAccount Tax Compliance Act (FATCA),
cumpliran con la respectiva normativa aplicablempmmetiéndose a prestar toda la
colaboracion y brindar en tiempo y forma la docutaeidn que a tal fin les sea razonablemente
requerido por la contraparte y con la suficientelacion.

Articulo Noveno
DoMICILIOS . NOTIFICACIONES . SOLUCION DE CONTROVERSIAS

9.1. Domicilios para notificaciones.Cualquier reclamo, demanda, autorizacion, directiva

notificacion, consentimiento o renuncia o cualquigp documento que deba ser notificado al

Fiduciario, al Fiduciante, a los Estructuradores los Tenedores deberd hacerse por escrito a
través de cualquier medio fehaciente como cartairdento, telegrama, carta con acuse de

recibo postal, actuacion notarial, a los domicilpsa las Personas que se indican en el

encabezado del presente Contrato o a continuacion:

Al Fiduciario:
En Leandro N. Alem 518 piso 2° de la Ciudad Autbéaata Buenos Aires.

A Fiduciante
En Lavalle 348 piso 9° de la Ciudad Autonoma derBgeAires.

A DTA
En Av. Eduardo Madero 1020, 3er SS (1106), Ciudatbdoma de Buenos Aires.

A los Tenedores:

En aquellos casos en que por el presente Conteattelsa notificar a los Tenedores, dichas
notificaciones se haran exclusivamente a travéa deblicacion en los sistemas de informacion
dispuestos por los mercados autorizados dondstea lj/o negocien los Valores Fiduciarios o,
en caso contrario, en un diario de circulacion garael pais y/o del exterior, segun sea el caso.

9.2. Solucion de controversiasLos VRD y el presente Contrato se regiran e ingtaran de
conformidad con la legislacion argentina. Asimismggalquier accion o procedimiento legal que
surgiera de o en relacion con los VRD o el pres€ntgrato sera dirimida por el Tribunal General
de Arbitraje de la BCBA para el arbitraje de deceébn virtud de la delegacion de facultades
otorgadas por el Merval a la BCBA en materia destitution de Tribunales Arbitrales, de
conformidad con lo dispuesto en la Resolucion N3d¥ de la CNV) o por tribunal arbitral del
mercado de valores que lo reemplace (el “Triburrbitéal”), salvo lo dispuesto en el articulo 46
de la Ley N° 26.831 relativo al derecho de optargooidir a los tribunales judiciales competentes.
La resoluciéon que dicte el Tribunal General de #a@ de la BCBA serd considerada como un
laudo definitivo, final y obligatorio para las Rest sin perjuicio de lo dispuesto en el articuld 76
del CPCCN. La tasa de arbitraje y gastos que swededel procedimiento arbitral seran
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determinados y soportados por las Partes confoenuetermina en el Titulo VI — “Aranceles y
Honorarios” del Reglamento del Tribunal ArbitralldeBCBA.

De conformidad entre las Partes, se firman cu#reejemplares del mismo tenor y a un soélo
efecto, en la Ciudad Auténoma de Buenos Airessdepdias del mes de septiembre de 2015.
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ANEXO 1

DISTRIBUIDORES SELECCIONADOS

#| Boleto RAZON SOCIAL curt SHARE CTUE;)S; Monto Nominal | interés cupsn | VA 'g&eses MMU?ﬁgg
T [ 20200/0/2 |Agroempresa Colon S.A. 30-65853133-2 | 5,58%| 33,00%| $ 2.900.880,22 | $  749.879,86 | $ 157.474,77 | $ 3.650.769,08
2 [ 20206/0/2 |Agroempresa Colén S.A. 30-65853133-2 | 2,02%| 33,000%] $ 1.051.572,34 | $ 271.83L45 |$  57.084.60 | $ 1.323.403,79
3 | 20181/0/2 [Agroempresa Colon S.A. 30-65853133-2 | 2,94%]| 33,000%] $ 152833667 | § 39507503 | $  82.96576 | $ 1023.411,70
2 [ 20184/0/2 [Agroempresa Colon S.A. 30-65853133-2 | 2,94%| 33,00%| $ 152833667 | $ 39507503 | $  82.96576 | $ 1.023.411,70
5 | 20185/0/2 |Agroempresa Colon SA. 30-65853133-2 | 1,47%| 33,00%| $ 764.168,34 | $ 197.537,51 | $  41.482,88 | $  961.705,85
6 [ 20201/0/2 [Agroempresa Colén SA. 30-65853133-2 | L47%| 33.00%| $ 764.168.34 | § 19753751 |  41.482,88 | $ 961.705,85
7 [ 20205/0/2 [Agroempresa Colén S.A. 30-65853133-2 | 1,47%| 33,00%| $ 764.168,34 | $ 197.537,51 | $  41.482,88 | $ 961.705,85
8 | 20098/0/2 |Agropecuaria Bl Rodeo SA 30-70869564-1 | 5,63%| 37,00%| $ 2.928.10506 | $ 917.879.88 | $ 192.754,78 | $ 3.845.985,85
9 [ 20099/0/2 [Agropecuaria Bl Rodeo SA 30-70869564-1 | 1,58%| 37,0000] $  821.22527 | §  252.367,00 | $  52.997,00| $ 1.073.592,36
10| 20118/0/2 |Bertoni, Rubén Carlos 20-14389860-2 | 1,24%| 33,00%| $  642.445,00 | §  165.483,15 | $ 3475146 | §  807.928,24
11| 20119/0/2 |Bertoni, Rubén Carlos 20-14389860-2 | 1,24%| 33,00%| $ 642.445,00 | $ 16548315 | $ 3475146 | $ 807.928,24
12 [ 20120/0/2 |Bertoni, Rubén Carlos 20-14389860-2 | 1,24%| 33,00%| $  642.445,00 | §  165.483,15 | $ 3475146 | §  807.928,24
13| 20071/0/1 |Cobo, Armando Héctor 50-08365090-8 | 2,69%| 33,00%| $ 1.398.913,64 | § 35005450 | § 7540145 | $ 1.757.968,14
14| 20199/0/2 |Coronel, Pablo Andres 20-20188639-3 | 4,17%| 33,00%| $ 2.167.039,28 | $  494.626,72 | $ 103.87161 | $ 2.661.666,00
15 [ 20029/0/2 |Crivello Marcos 20-27549381-4 | 0,450%| 37,00%| $  232.639,03 | $ 8392453 |$  17.624.15| $  316.563,56
16 [ 20030/0/2 |Crivello Oscar Américo 20-11228078-3 | 0,45%| 37.00%| $  232.639,03 | $ 8392453 |$  17.624.15| $  316.563,56
17 | 20048/0/2 |Fideicomiso Agropecuario Marca Liquida |30-70934159-2 | 1,83%]| 37,00%| $  950.030,32 | $ 328.077,14 | $  68.896,20 | $ 1.278.107,46
18| 11653/0/2 |Gavigiio Comercial SA. 30-55268653-1 | 3,71%| 37,00%| $ 1.931.326,72 | $ 579.612,61 | $ 121.718,65| $ 2510.939,33
19| 20112/0/2 |Gaviglio Comercial SA. 30-55268653-1 | 2,86%| 33,000] $ 1.487.45580 | § 391.324.85 | $ 8217822 | $ 1878.780,74
20| 20113/0/2 |Gaviglio Comercial SA. 30-55268653-1 | 2,86%| 33,0000] $ 1.487.45580 | § 391.324.85 | $ 8217822 | $ 1878.780,74
21| 20114/0/2 |Gaviglio Comercial SA. 30-55268653-1 | 2,86%| 33,00%| $ 1.487.455890 | $ 391.324,85 | $ 8217822 | $ 1.878.780,74
22 | 20115/0/2 |Gavigiio Comercial S A. 30-55268653-1 | 2,86%| 33,00%| $ 1.487.45580 | $ 391.324.85 | $ 8217822 | $ 1.878.780,74
23| 20164/0/2 |Inagro SRL 30-50262026-6 | 1.88%| 33,00%| § 97846457 | § 23678843 | $  49.72557 | $ 1.215.253,00
24 | 20068/0/1 |Promotora Agropecuaria ICY FSA 30-51830539-1 | 6,85%| 33,00%| $ 3.562.834,74 | $ 927.524,64 | $ 194.780,18 | $ 4.490.359,39
25| 20111/0/2 |Ucacha Cereales SA 33-57899918-0 | 6,44%| 37,00%| $ 3.351.165,74 | $ 1.005.722,07 | $ 211.201,64 | $ 4.356.887,81
26 | 20296/0/2 |AS Cereales S.A. 30-58195626-2 | 1.22%| 33,00%| $ 633.483.28 | §  132.398,00 | $  27.80358 | $  765.881,28
27| 20316/0/2 |Huergo Cereales SA. 30-56130283-5 | 0.83%| 33.00%| $§ 43080861 | §  88.064.46 | $ 1849354 | $ 518.873,07
28 | 20236/0/1 |Cobo, Armando Héctor 20-08365000-8 | 2,04%| 33,00%| $ 1528.982,24 | $ 33917923 | $  71.227,64 | $ 1.868.161,47
29[ 20237/0/1 |Cobo, Armando Héctor 20-08365090-8 | 1,420 33,00%| $  736.660,96 | $  122.224.33 | $  25667.11| $  858.885.29
30| 20421/0/2 |Benedetti Bruno y Deffor Fabricio 30-71188553-2 | 0,89%| 33.00%| $ 46223980 | $  98.726.74 | $ 2073261 | $  560.966.62
31| 20422/0/2 |Benedetti Delfor Antonio 20-05871471-3 | 0,89%| 33,00%| $ 462.239,89 | $§  98.726,74 |$  20.73261| $  560.966,62
32| 20448/0/2 |Fideicomiso Siembras del Sur 30-71107628-6 | 0,53%| 33,00%| $ 277.343,93 | $  59.236,04 | $ 1243957 | $  336.579,97
33| 20455/0/2 |Establecimiento & Cimarron 30-70852205-4 | 2,20%| 33,00%| $ 1.192.780,37 | § 24163742 | $  50.743,86 | $ 1.434.417,80
34| 20460/0/2 |Villarnovo Victor Hugo 23-13648648-0 | 5,30%| 33,00%| $ 2.758.679,92 | $ 566.448,04 | $ 11895428 | $ 3.325.128,87
35| 20461/0/2 |Garcia Remonda Maria del Rocio 27-14838390-8 | 0,98%| 33,00%| $ 509.774,79 | $ 11729068 | $ 2463104 | $  627.065.47
36| 20522/0/2 |AS Cereales S.A. 30-58195626-2 | 0,70%| 33.00%| $ 363.501,03 | §  65.991,77 | $  13.858.27 | $  429.582,81
37| 20576/0/2 |Crivello Lucas 20-29203297-9 | 0,75%| 33.00%] $ 390.027,77 | $ 6864480 |$ 1441543 | $ 458.672,66
38 | 20634/0/2 |Bertoni, Rubén Carlos 20-14389860-2 | 6,60%| 33,00%| $ 3.430.966,14 | $ 673.041,10 | $ 14133865 | $ 4.104.007,33
39| 20660/0/2 |Ucacha Cereales SA 33-57899918-0 | 2,61%| 33,00%| $ 1.357.277,43 | § 26625259 | § 5591304 | $ 1.623.530,02
20 | 20895/0/2 |Bertoni, Rubén Carlos 20-14389860-2 | 3,35%| 33,00%| $ 1.742.068,91 | § 297.022,75 | $  62.374,78 | $ 2.039.091,66
Total 100% $52.010.108,21 | $12.970.610,60 | $2.723.828,24 | $64.980.718,89




MONTO Toneladas | Fecha de Plazo Precio de
#| Boleto RAZON SOCIAL CUIT AFORO CAUCIONES Boleto Monto Boleto [echa Boleto Cancelacién | (Dias) |Referencia Grano |Exportador PYME
1 | 20200/0/2 |Agroempresa Colén S.A. 30-65853133-2 | $ 1.564.615,32 | $ 4.001.298,03 2.000 $ 5.215.384 22/10/2014| 31/07/2015| 282 $ 2.608 | Soja |[Cargil Si
2 | 20206/0/2 |Agroempresa Colén S.A. 30-65853133-2 | $ 567.173,05 | $ 1.450.470,54 724 $ 1.890.577 22/10/2014| 31/07/2015| 282 $ 2,610 | Soja |LDC Si
3 | 20181/0/2 |Agroempresa Colén S.A. 30-65853133-2 | $  824.319,30 | $ 2.108.088,26 2.000 $ 2.747.731 22/10/2014| 31/07/2015| 282 $ 1.374| Maiz |Cargil Si
4 | 20184/0/2 |Agroempresa Colén S.A. 30-65853133-2 | $ 824.319,30 | $ 2.108.088,26 2.000 $ 2.747.731 22/10/2014| 31/07/2015| 282 $ 1.374| Maiz |LDC Si
5 | 20185/0/2 |Agroempresa Colén S.A. 30-65853133-2 | $ 412.159,65 | $ 1.054.044,13 1.000 $ 1.373.866 22/10/2014| 31/07/2015| 282 $ 1.374 | Maiz |Cargil Si
6 | 20201/0/2 |Agroempresa Colén S.A. 30-65853133-2 | $ 412.159,65 | $ 1.054.044,13 1.000 $ 1.373.866 22/10/2014| 31/07/2015| 282 $ 1.374 | Maiz |Cargil Si
7 | 20205/0/2 |Agroempresa Colén S.A. 30-65853133-2 | $ 412.159,65 | $ 1.054.044,13 1.000 $ 1.373.866 22/10/2014| 31/07/2015| 282 $ 1.374| Maiz |LDC Si
8 | 20098/0/2 |Agropecuaria B Rodeo SA 30-70869564-1 | $ 1.648.279,65 | $ 4.257.226,13 2.000 $ 5.494.265 29/08/2014| 30/06/2015| 305 $ 2.747 | Soja |Cargil Si
9 | 20099/0/2 |Agropecuaria B Rodeo SA 30-70869564-1 | $  460.111,01 | $ 1.187.887,00 574 $ 1.533.703 04/09/2014|  30/06/2015| 299 $ 2.671| Soja |Cargil Si
10| 20118/0/2 |Bertoni, Rubén Carlos 20-14389860-2 | $  346.254,96 | $  885.434,42 448 $ 1.154.183 23/09/2014| 30/06/2015| 280 $ 2576 | Soja |MRP Si
11| 20119/0/2 |Bertoni, Rubén Carlos 20-14389860-2 | $ 346.254,96 | $  885.434,42 450 $ 1.154.183 22/09/2014| 30/06/2015| 281 $ 2.568 | Soja |[Cargil Si
12| 20120/0/2 |Bertoni, Rubén Carlos 20-14389860-2 | $ 346.254,96 | $  885.434,42 450 $ 1.154.183 22/09/2014| 30/06/2015| 281 $ 2.568 | Soja |Bunge Si
13| 20071/0/1 |Cobo, Armando Héctor 20-08365090-8 | $  753.414,92 | $ 1.926.467,29 1.000 $ 2.511.383 23/09/2014| 30/06/2015| 280 $ 2511 | Soja |LDC Si
14| 20199/0/2 |Coronel, Pablo Andres 20-20188639-3 | $ 1.140.714,00 | $ 2.909.754,07 1.500 $ 3.802.380 24/10/2014| 30/06/2015| 249 $ 2.535| Soja |[Cargil Si
15| 20029/0/2 |Crivello Marcos 20-27549381-4 | $ 135.670,10 | $  351.546,45 156 $ 452.234 14/07/2014| 30/06/2015[ 351 $ 2.904 | Soja |Bunge Si
16 | 20030/0/2 |Crivello Oscar Américo 20-11228078-3 | $ 135.670,10 | $  351.546,45 156 $ 452.234 14/07/2014|  30/06/2015{ 351 $ 2.904 | Soja |Bunge Si
17| 20048/0/2 |Fideicomiso Agropecuario Marca Liquida |30-70934159-2 | $ 547.760,34 | $ 1.417.891,75 624 $ 1.825.868 29/07/2014| 30/06/2015| 336 $ 2.925| Soja |Bunge Si
18| 11653/0/2 |Gaviglio Comercial S.A. 30-55268653-1 | $ 1.076.116,86 | $ 2.776.768,00 770 $ 3.587.056 12/05/2014|  28/02/2015[ 292 $ 4.659 | Soja |Nidera No
19| 20112/0/2 |Gaviglio Comercial S.A. 30-55268653-1 | $ 805.191,75| $ 2.059.949,15 1.025 $ 2.683.972 16/09/2014| 30/06/2015( 287 $ 2.619 | Soja |Cargil No
20| 20113/0/2 |Gaviglio Comercial S.A. 30-55268653-1 | $  805.191,75 | $ 2.059.949,15 1.025 $ 2.683.972 16/09/2014|  30/06/2015( 287 $ 2.619 | Soja |Cargil No
21| 20114/0/2 |Gaviglio Comercial S.A. 30-55268653-1 | $  805.191,75 | $ 2.059.949,15 1.025 $ 2.683.972 16/09/2014|  30/06/2015( 287 $ 2,619 | Soja |Bunge No
22| 20115/0/2 |Gaviglio Comercial S.A. 30-55268653-1 | $ 805.191,75| $ 2.059.949,15 1.025 $ 2.683.972 16/09/2014|  30/06/2015| 287 $ 2,619 | Soja |Vicentin No
23| 20164/0/2 |Inagro SRL 30-59262026-6 | $ 520.822,71 | $ 1.330.096,00 698 $ 1.736.076 10/10/2014| 30/06/2015| 263 $ 2487 | Soja |[Cargil Si
24| 20068/0/1 |Promotora Agropecuaria lICY FSA 30-51830539-1 | $ 1.924.439,74 | $ 4.922.246,21 2.447 $ 6.414.799 19/09/2014| 30/06/2015( 284 $ 2,621 | Soja |LDC Si
25| 20111/0/2 |Ucacha Cereales SA 33-57899918-9 | $ 1.867.237,63 | $ 4.818.143,00 2.350 $ 6.224.125 11/09/2014| 30/06/2015[ 292 $ 2.649 | Soja |[Cargil Si
26| 20296/0/2 |AS Cereales S.A. 30-58195626-2 | $ 328.234,83|$  836.994,00 433 $ 1.094.116 14/11/2014|  30/06/2015( 228 $ 2.528 | Soja |[Cargil Si
27| 20316/0/2 |Huergo Cereales S.A. 30-56130283-5 | $ 222.374,17|$  566.036,92 300 $ 741.247 21/11/2014] 30/06/2015| 221 $ 2.471| Soja |Cargil Si
28| 20236/0/1 |Cobo, Armando Héctor 20-08365090-8 | $  800.640,63 | $ 2.041.142,87 1.058 $ 2.668.802 01/12/2014| 31/07/2015| 242 $ 2523 | Soja |LDC Si
29| 20237/0/1 |Cobo, Armando Héctor 20-08365090-8 | $ 368.093,70 | $ 933.577,19 500 $ 1.226.979 01/12/2014| 31/05/2015| 181 $ 2.454 | Girasol |[MRP Si
30| 20421/0/2 |Benedetti Bruno y Delfor Fabricio 30-71188553-2 | $ 240.414,27|$  612.562,00 315 $ 801.381 10/12/2014| 31/07/2015( 233 $ 2.544 | Soja |Vicentin Si
31| 20422/0/2 |Benedetti Delfor Antonio 20-05871471-3 | $ 240.414,27|$  612.562,00 315 $ 801.381 10/12/2014| 31/07/2015( 233 $ 2.544 | Soja |Vicentin Si
32| 20448/0/2 |Fideicomiso Siembras del Sur 30-71107628-6 | $ 144.24856 | $  367.476,78 285 $ 395.976 10/12/2014| 31/07/2015( 233 $ 1.391| Maiz |MRP Si
33| 20455/0/2 |Establecimiento E Cimarron 30-70852205-4 | $ 614.750,48 | $ 1.564.541,19 808 $ 2.049.168 22/12/2014| 31/07/2015| 221 $ 2536 | Soja |Bunge Si
34| 20460/0/2 |Villarnovo Victor Hugo 23-13648648-9 | $ 1.425.055,23 | $ 3.627.673,29 1.877 $ 4.750.184 19/12/2014| 31/07/2015| 224 $ 2531 | Soja |[Cargil Si
35| 20461/0/2 |Garcia Remonda Maria del Rocio 27-14838390-8 | $ 268.742,35|$  685.622,03 345 $ 895.808 23/12/2014| 31/08/2015| 251 $ 2.598 | Soja |[Cargil Si
36| 20522/0/2 |AS Cereales S.A. 30-58195626-2 | $ 184.106,92 | $  467.638,06 257 $ 613.690 14/01/2015| 31/07/2015[ 198 $ 2.387 | Soja |[Cargil Si
37| 20576/0/2 |Crivello Lucas 20-29203297-9 | $  196.574,00 | $  499.044,43 423 $ 655.247 20/01/2015| 31/07/2015| 192 $ 1550 | Maiz |MRP Si
38| 20634/0/2 |Bertoni, Rubén Carlos 20-14389860-2 | $ 1.758.860,29 | $ 4.473.676,78 2.469 $ 5.862.868 29/01/2015| 31/08/2015| 214 $ 2.375| Soja |AGD Si
39| 20660/0/2 |Ucacha Cereales SA 33-57899918-9 | $ 695.798,58 | $ 1.769.769,88 985 $ 2.319.329 29/01/2015| 31/08/2015| 214 $ 2.355| Soja |LDC Si
40 | 20895/0/2 |Bertoni, Rubén Carlos 20-14389860-2 | $ 873.896,43 | $ 2.217.401,13 1.243 $ 2.912.988 26/02/2015| 31/08/2015| 186 $ 2.344| Soja |Cargil Si
Total $27.848.879,53 | $71.251.468,26 | 39.058 $92.744.746,33

El total de cobranzas ingresadas al fideicomisalé 02/09/2015 es de $ 58.210.756,60 (pesos argentincuenta y ocho millones doscientos diez sa@tecientos cincuenta y seis con 60/100)

#366455



ANEXO 2
MODELO DE CONTRATO DE MUTUO

[ 1de]| | de 2014

Sr.

GRANAR S.A.COMERCIAL Y FINANCIERA
Lavalle 348, Piso 9°

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Presente

Ref.: Oferta de Mutuo N° [_].
De nuestra consideracion;

Nos dirigimos a Uds. a efectos de remitirles uferta irrevocable de mutuo (en
adelante, la “Ofertd, en los siguientes términos y condiciones. Lérsninos en mayuscula no
definidos en el presente tendran el significado spiées otorga en el contrato de fideicomiso
financiero que se acompafa coAmexo | (el “Contrato de Fideicomi§py mediante el cual se
constituird el “Fideicomiso Financiero” (el “Fideimisd).

TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES

PRIMERA : Granar S.A. Comercial y Financiera (“Grdbada en préstamo a | (el
“Prestatari®), con domicilio en | ], la suma de pesoseatmos | | ($
| |) para ser utilizado en la financiacionsteproduccion, acopio y/o distribucién de
granos de soja 0 maiz.

SEGUNDA: El Prestatario se compromete y obliga a devdlvesuma recibida en préstamo en
una cuota de pesos argentinos [ 1($] n)vemcimiento a los | | dias corridos de la
fecha de desembolso.

TERCERA: El Prestatario podra cancelar total o parcialméatsuma recibida en préstamo a
través de los fondos que el Comprador transfielectdimente a Granar o a quien éste designe
con motivo de los Boletos de Compraventa refer@oka clausula sexta del presente.

CUARTA: La ocurrencia de cualquiera de los Supuestos deriplimiento mencionadas en el
Articulo Sexto del Contrato de Fideicomiso o latdatle pago en término de los importes
comprometidos en el presente, hara incurrir alt®t@so en mora automéatica, sin necesidad de
interpelacion judicial o extrajudicial alguna, dandkerecho a Granar, o a quien éste designe, a
percibir un interés punitorio del 15% anual sobréotal adeudado, mientras dure la mora y
hasta el efectivo pago, y a declarar la caducidagldzos y exigir el pago inmediato de las
sumas aqui comprometidas.

QUINTA : El Prestatario manifiesta, realiza y otorga lgsientes declaraciones y garantia:

(a) Que cuenta con capacidad y autorizaciones sufegguaira ser titular de sus bienes y para
llevar a cabo su actividad comercial, y cumple tafas leyes y reglamentaciones dictadas
por autoridades gubernamentales que le resultacablgls por su organizacion societaria,
€n su caso, y por la naturaleza de su actividad.

(b) En el caso de personas juridicas, que cumplen adwostlos requisitos necesarios (0 se
encuentra exentas de cumplir con cualquier requigie resultare necesario) para celebrar



el presente y obligarse conforme a sus términos yhtenido todas las autorizaciones,
aprobaciones, permisos y consentimientos necesapi@sables en virtud de la legislacion
vigente (0 se encuentra exento de obtener cualquigrizacion, aprobacién, permiso o
consentimiento que resultare necesario en virtulh deegislacion vigente) para celebrar el
presente y obligarse conforme a sus términos yiciomes.

(c) En el caso de personas fisicas, que es una Pesoreanente habil y capaz para celebrar
las transacciones y contratos antes nombrados w gz la plena disposicion vy
administracion de sus bienes.

(d) Que las obligaciones que le corresponden confolnpgeaente representan obligaciones
validas, vinculantes y plenamente exigibles alatacite, conforme a sus términos.

(e) Que no esta pendiente ni es inminente segun ssdbalr y entender ninguna accion ante
los tribunales, organismos gubernamentales o @sbitrningln proceso que lo afecte y
pueda tener un efecto adverso y significativo sobuwe situacion financiera o sus
operaciones, o que pueda afectar la validez olakilzid del presente.

(f) Que la celebracion del presente y el cumplimiemtdad obligaciones y el ejercicio de los
derechos que corresponden a Granar o a quiene&sgnd conforme al presente no violan
ni violaran ni resultan ni resultaran en el incum@nto de ninguna disposicién del
contrato constitutivo o del estatuto o de cualqu&o documento constitucional del
declarante, ni, en ningdn caso, constituyen nitidai&n (con o sin notificacion o por el
transcurso del tiempo 0 ambos) un incumplimientmidguna disposicion dictada por una
Autoridad Gubernamental o de ningun otro contratyerdo, convenio u obligacion del
cual el declarante, sea persona juridica, fisizéeal, sea parte o por el cual se encuentra
obligado.

(g9) Que ha celebrado el presente dentro de sus faes|tdd acuerdo con los estatutos y leyes
que le son aplicables, dentro del giro ordinaricagnegocios.

(h) Que es titular irrestricto y tiene la libre disgafidad de los créditos que se ceden de
acuerdo a la Clausula sexta siguiente para dariogaeantia del presente y su posterior
cesion fiduciaria al Fideicomiso, y que los misnsss encuentran en plena vigencia y
validez y libres de todo gravamen y afectacionwgdquier naturaleza.

(i) Que acepta que el presente mutuo podra ser celieideacomiso sin necesidad de una
notificacion posterior al Prestatario, de acuerdo establecido en los articulos 70 a 72 de
la ley 24.441.

SEXTA: A fin de garantizar el repago del presente MutloPrestatario cede completa e
irrevocablemente a favor de Granar todos los desed® cobro que surjan del Boleto de
Compraventa N° [IDENTIFICAR BOLETO] celebrado el][de [ ] de [__] con
[EXPORTADOR], cuya copia se adjunta al presenteacémexo Il

Asimismo, por el presente se faculta a Granar &rcaderceros (incluyendo, sin limitacion,
fideicomisos ordinarios o financieros con o sinr@afgublica) los derechos de cobro del Boleto
de Compraventa mencionados en la presente clawsila@omo los derechos que surgen del
presente mutuo sin necesidad de una notificaciétepor, de acuerdo a lo establecido en los
articulos 70 a 72 de la ley 24.441.

SEPTIMA : El Prestatario otorga al presente el caractedftde ejecutivo, en los términos del
articulo 523, inciso 2° del Cédigo Procesal CiviCpmercial de la Nacion (el “CPCON
quedando expresamente habilitado Granar o quierdéstgne para accionar por via ejecutiva.



OCTAVA : La falta de ejercicio por parte de Granar de quiata de los derechos que esta
Oferta le concede, asi como el otorgamiento adt®ta@io, bajo cualquier forma juridica, de
una prorroga en los plazos pactados no implicargeancia a esos derechos, ni impedira
ejercer a Granar, 0 a quien éste designe, talesttzs u otros derechos en lo sucesivo.

NOVENA: El Prestatario y Granar acuerdan que la totalidadlos gastos, costas, tasas,
impuestos y derechos de cualquier indole o cirgipwon, generados o que se deriven de la
presente Oferta estaran a cargo del Prestataglnemto éste notificar fehacientemente a
Granar la cancelacion de los mismos. Asimismo, &rae encuentra facultado a retener del
monto mencionado en la Clausula Segunda de lamee$dferta las sumas necesarias para
afrontar dichos costos.

DECIMA : La presente Oferta se regira e interpretara ddoomidad con la legislacion
argentina. Asimismo, cualquier accion o procedintdagal que surgiera de o en relacion con
la presente Oferta sera dirimida por el Tribunah&al de Arbitraje de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (la “BCBA) para el arbitraje de derecho(en virtud de leedation de facultades
otorgadas por el Merval a la BCBA en materia destitution de Tribunales Arbitrales, de
conformidad con lo dispuesto en la Resolucion N3AT de la CNV) o por tribunal arbitral del
mercado de valores que lo reemplace, salvo lo di&puen caso de ser aplicable, en el articulo
46 de la Ley N° 26.831 relativo al derecho de optar acudir a los tribunales judiciales
competentes. La resolucion que dicte el TribunaheB& de Arbitraje de la BCBA sera
considerada como un laudo definitivo, final y obtiyio para las Partes, sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo 760 del CPCCN. La tasaribiraje y gastos que se deriven del
procedimiento arbitral seran determinados y sodogaoor las partes conforme se determina en
el Titulo VI — “Aranceles y Honorarios” del Reglamte del Tribunal Arbitral de la BCBA.

DECIMA PRIMERA : Cualquier reclamo, demanda, autorizacion, divagtinotificacion,
consentimiento o renuncia o cualquier otro documejte deba ser notificado al Prestatario
deber& hacerse por escrito a los domicilios indisa continuacion, en los cuales Granar y el
Prestatario constituyen domicilio a todos los efede la presente Oferta:

A Granar: En Lavalle 348, Piso 9°, Ciudad AutonatkeaBuenos Aires, Argentina. Teléfono:
[ |. Fax: | |. E-mail: | |. Atencidn: .

Al Prestatario: En | |, Argentina. Teléfoho: ]. Fax: | |. E-mail: | .
Atencion: | |
* * *

La Oferta se considerara aceptada por Granar mediarentrega al Prestatario de la suma
establecida en la clausula primera de la presefetidaCantes del dia [ ] de [ ]de| 1,
inclusive, fecha de caducidad de dicha Oferta.

Saludamos a Usted muy atentamente,
[firmas]



ANEXO 3
MODELO DE BOLETO DE COMPRAVENTA

MERCADERIA CODIFICACION SELLADO A PAGAR

Producto: Soja Tipo Oficial TN. 1.637,000 | COA. ProdUCO:. ..o cviui it et e e e Importe de la operacién
Cosecha: 10/11 C6d. Provincia:(Proced.):... .o e roereesscerecee oo Impuesto

. . . . Recargo: s/Imp.
Procedencia: Ramona,Pcia. de Sta. Fe Céd. Puerto (Destino):..

| Derecho Bolsa
Destino/Puerto: San Martin (SF),Pcia. de Sta. Fe Cad. Presentacion (1-2-3) Recargo: s/D.Bolsa

Adic. Término
Copias

Fecha Concertacién: 10/11/10 Fecha Instrumentacién: .......

DATOS VENDEDOR CORREDOR COMPRADOR

Contrato N°
Nombre
Domicilio
Localidad
Provincia
C.U.LT.

I. Brutos
N°Ex J.N.G.

CONTRATO DE COMPRA-VENTA DE GRANOS “A FIJAR PRECIO”

1°- Los sefiores CORREDORES por cuentay orden de VENDEDOR venden a COMPRADOR
y este compra la cantidad de ( ) Tn. De Soja Tipo Oficial segin condicién Camara.

2°- Laentrega y la recepcion de la mercaderia se efectuara sobre CAMION en San Martin (SF),Pcia. de Sta. Fe desde €l.....cccccevvvvescvvve vevvive e
hasta el.......ccocoei i y la calidad de la misma se determinara en el plazo que establezcan las normativas vigentes.

3°- El precio de la mercaderia objeto del presente contrato se fijara en cualquier dia habil a eleccién del vendedor, a partir del y amas
tardar hasta el.......ooviiiiiiiiiiis Fijacion minima 28,000 toneladas por (dia) 0,00 (semana) 0,00 (mes). Fijacibn maxima 410,000
toneladas por (dia) 0,00 (semana) 0,00 (mes).(0)

40- La fijacion la comunicard el CORREDOR al comprador el dia elegido para la fijaciéon de precios. Dicha comunicacién debe hacerse por medio
fehaciente. La fijacién del precio de los granos que se comercializardn por el presente contrato se realizaran en base al que registre La Camara
Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario o ..En
caso de que el dia de la fijacion no se registrara cotizacién publica, las partes podran solicitar a la CAmara correspondiente la determinacién del
precio al que habra de liquidarse la fijacion para los casos en que se opte por la pizarra.

Precio y forma de pago que rigen el presente contrato son los que se detallan a continuacion.

Kilos Mer.depositada Fecha de Entrega Plazo de Fijaci6on Precio Bonif. Oreb. Horario de fijacién
1.637,000 Planta Comp. del 01/09/11 al 30/09/11 del 10/11/10 al 31/03/11 Forward Comprador mas
U$S 10,00 hasta las 14:30Hs
0,000 Planta Comp. del 01/09/11 al 30/09/11 del 01/04/11 al 30/06/11 Ros.Ciega mas US$S
10,00 hasta las 14:30Hs
0,000 Planta Comp. del 01/09/11 al 30/09/11 del 01/07/11 al 31/07/11 Ros.Ciega mas U$S

10,00 hasta las 14:30Hs

5°-El pago se hara , con valores sobre esta plaza, en forma irrevocable ala orden de los sefiores CORREDORES , el 97,50 % a los 5 Dias Habiles
de cada fijacién y el saldo en liquidacion final.

6°- En caso de cesacion de pagos, presentaciéon en o declaracidn de quiebra, o presentacién en concurso preventivo de cualquiera de las partes, la
otra podra fijar el precio de la mercaderia pendiente de fijacién de acuerdo con lo establecido en la clausula 4°. A ese efecto, deber4 comunicar su
resolucién a la otra parte, por medio fehaciente, y se procedera de inmediato a la liquidacion definitiva de la operacion.

7°- Las partes se sujetan a todas las disposiciones contenidas en las Reglamentaciones de las Camaras Atrbitrales de Cereales, cuyas normas se
consideran parte integrante de este contrato.

8°- Todos los firmantes acuerdan que todas las divergencias, cuestiones o reclamaciones que surjan de o que se relacionen con cualquiera de las relaciones juridicas qug
deriven de este contrato y entre cualesquiera de ellos, serén resueltas en forma definitiva por la Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario. El
actuara como amigable componedor, con aplicacion de las Reglas y Usos del Comercio de Granos y el Reglamento de Procedimientos aprobado por Decreto 931/98 y/o
futuras modificaciones, ampliaciones o normas complementarias.

9° Todos los firmantes declaran conocer y aceptar las Reglas y Usos del Comercio de Granos.

10° Los sefiores vendedores declaran que la mercaderia vendida Consignacion cta.orden varios comitentes -No es de su produccion.
11° Los sefiores CORREDORES . actian en la presente operacion en caracter de corredores, quedando facultados por los vendedores a: fijar el precio, facturar,
recibir el pago, firmar recibos de mercaderfa, convenir ampliaciones y/o anulaciones y/o eventuales prérrogas. "

12°- Multas por Incumplimiento: 10 %

130°- clausulas adicionales y Observaciones de las pEitpago de la mercaderia se hara en pesos o reoriada de curso legal vigente al momento del paig@7,5% a la orde
irrevocable del corredor y la presentacion dedspnte boleto de compra-venta registrado en la ARiBn la constancia de Registracion de OperasiateeCompraventa de Gra
aprobada por la AFIP, seglin Art. 4° - Resolucionéal 2596 (AFIP). Este ultimo hecho ha sido azdifio como esencial por las partes para la celiéirale este contrato. El saldo
la liquidacion final. A tal efecto, el corredor facaré el precio en pesos moneda argentina, comside el tipo de cambio comprador para el déladminidense fijado por le Banco
la Nacién Argentina para divisas de exportacionfeane al producto objeto del contrato al cierrelal®peraciones del dia habil inmediato anterioa &tha de la facturacion.
factura se emitira una vez entregada la mercadesidebiendo mediar entre tal hecho y la facturaciéds de 72 horas. En caso de agruparse descagistidtas fechas en una misi
factura, el plazo de las 72 horas correra a pdetia Ultima entrega incluida en la misma. Elsadd pesos pendiente de cada factura y la calidedadtante, quedaran fijos y no suje
a ajustes, actualizaciones, interés o repotencicatuna, de ninguna naturaleza, por ninguna cagsacepto.

de la otra parte.

Para constancia de lo convenido, las partes firman el presente contrato en cuatro ejemplares de un mismo tenory a un solo efecto en.

Ninguna de las partes podré ceder o transferipemd alguna, ni total o parcialmente, ni el comtraitios derechos y/u obligaciones emergentes éahm sin la expresa conformida

h

en
de
a

los..................... dias delmes de............ de ...,
VENDEDOR CORREDOR COMPRADOR
Firma y Aclaracion Firmay Aclaracion Firmay Aclaracion

(D) Tachese lo que no corresponda.
La Camara no intervendra en ninguna cuestion que se suscite en el cumplimiento, incumplimiento o rescision del presente boleto si no esté sellado y registrada la operacién que documenta el mismo
en la Bolsa de Comercio de Rosario



ANEXO 4
MODELO DE ACUERDO DE ENTREGA

Entre ., con domicilio social en

representada en este acto por , en adelante denominada , por
una parte; y por la otra con domicilio legal en
representada en este acto por en adelante denominada (__ de

Granos), ambos comparecientes con facultades legalesientbs para contraer las
obligaciones emergentes de este convenio, acuetddguienteAcuerdo de Entrega
de Granos,en adelante denominado“atuerdo”.

PRIMERA: OBJETO

1.1.- El _G entregara a ., en su caracter de corredando ésta ultima
indique, la cantidad de toneladas de_ enidatalaciones de
(exportador), con el objeto de dar cumplimientoaa bbligaciones asumidas. Se
conviene que las toneladas a entregar en ninginpradran representar mas del 15%
del acopio proyectado para la presammpana

SEGUNDA: SEGUROS Y GARANTIAS
2.1. Sequro_de cauci@GnEl _G debera contratar en garantia un seguro de caucion
cubriendo exclusivamente el cumplimiento de entgda cantidad y tipo de granos a
GRANAR segun lo estipulado en la Clausula Primelgpdesente contraten el plazo
detallado en la Clausula Tercera de este Acuerdo. itha garantia debera
contratarse por un monto equivalente no inferior a pesos argentinos
(valores de referencia, ajuste infoado por el Mercado a
Término de Buenos Aires el , USD a tjpo de cambio convenido
entre las partes firmantes de este acuerdo).

TERCERA: PLAZOS

3.1.- El plazo de entrega de granos por parte déla Granar no podra exceder
los  diasa partir de la firma del presente Acuerdo, entmdid que superado este
plazo, se considerara como incumplido el presentelo.

CUARTA: DOMICILIO

4.1.Para todos los efectos legales, las partes coyestitdomicilio en los enunciados en
el encabezamiento, donde seran validas todas faantcaciones y diligencias que se
practiquen con relacion a este acuerdo, hasta sntaotifique a la otra parte de su
modificacion en forma fehaciente.

QUINTA: JURISDICCION

5.1.1as partes acuerdan que todas las divergenciastimues o reclamaciones que
surjan de o que se relacionen con cualquiera del@siones juridicas que se deriven de
este contrato y entre cualesquiera de ellos, se@sueltas en forma definitiva por la
Céamara Arbitral de la Bolsa de Cereales de Buerioss AEI tribunal actuard como
amigable componedor, con aplicacion de las Regldsog del Comercio de Granos y el
Reglamento de Procedimientos aprobado por Decr&®/98 y/o sus futuras
modificaciones, ampliaciones o normas complemeagaiiodos los firmantes declaran
conocer y aceptar las Reglas y Usos del Comerciérdeos.




ANEXO 5
MODELQOS DE NOTIFICACIONES

a) Modelo de acta notarial notificando al Comprador tasién fiduciaria de Créditos Cedidos

ESCRITURA NUMERO ...
NOTIFICACION ...

En la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, capital @eRepublica Argentina, a los [ ]
dias del mes de [_] de dos mil trece, yo el eswodbautorizante, a requerimiento de [ ],
[nacionalidad], [DNI], [estado civil], domiciliaden la calle [ ], de la ciudad de [_], mayor de
edad, persona habil y de mi conocimiento, doy ffles caracter de [_] de (i) [Cesionario], a
mérito del [acreditacion de personeria] que enintestio tengo a la vista y en fotocopia
certificada se encuentra agregado al folio [_]tqaolo del afio [ ], de este mismo Registro a mi
cargo, siendo las [_] horas me constituyo en lasnafs de [_] sitas en [_], a fin de notificarle,
con los efectos previstos en los articulos 1458ncordantes del Cadigo Civil que: [detalle de
cada Distribuidor Seleccionado] (los “Distribuider8eleccionaddy han cedido a favor de
Granar S.A.C.yF. (el “Cederi)elos créditos emergentes de los boletos de covepta de
cereales, oleaginosas y demés productos de laubigracsuscriptos con fecha [_] entre [detalle
de cada Boleto y Distribuidor Seleccionado respetty [ ] (los “Boletos). Asimismo, por
medio de este acto informa que el Cedente a shaveedido en propiedad fiduciaria a favor de
| ], con domicilio en [ ] (el_“Fiducial)p en su caracter de fiduciario del
Fideicomiso Financiero “| |”, todos los créditemergentes de las sumas debidas por [_]
(el “Deudor Cedidd en virtud de los Boletos por hasta el monto dadio en el punto [ ] de
dicho instrumento, incluyendo sin limitacién el eero al cobro de los accesorios que
correspondan a tal derecho, tales como cualquigrorien en concepto de intereses
compensatorios, punitorios, multas y demas compemss que tenga derecho a percibir el
Cedente (el “Crédito CeditJo Asimismo se le requiere a [] su conformidadpexto de las
cesiones referidas. A continuacion el Fiduciario,sa caracter de cesionario de dicho Crédito
Cedido, instruye a [ ] a depositar los importes gesultaren pagaderos en virtud de los
Créditos Cedidos en la cuenta corriente numeral¢ fitularidad del Fideicomiso y a la orden
del Fiduciario que éste tiene abierta en [ ] canndalidades y efectos establecidos en los
Boletos. Asimismo, la cancelaciéon de la totalidadas Créditos Cedidos debera ocurrir a mas
tardar el proximo [ _] en la forma y condicionesabstcidas en los Boletos correspondientes,
aplicandose el tipo de cambio establecido en IdstB® del dia anterior a la fecha en que se
ordene la transferencia respectiva, sin que laeptesinstruccion conlleve la modificacion o
renuncia a los restantes derechos y obligacioneygemties de los Boletos los cuales se
mantienen en la forma oportunamente acordada. ésepte instruccion de pago no podra ser
modificada sin el consentimiento expreso y esalgb Fiduciario. Asimismo, el Fiduciario
manifiesta que libera a [_] de la obligacién deyiexel cumplimiento de la entrega en caso que
la contraparte no la efectle, quedando a soloriarbieé ésta adoptar la decision al respecto, sin
que ello genere responsabilidad alguna de [ ] drexitFiduciario o cualquier tercero. Acto
seguido, el Sr. [_] en su caracter de [_] del Dewkdido, a mérito del [_], se notifica y presta
conformidad con la cesion fiduciaria del Créditodide, (i) en primer lugar entre los
Distribuidores Seleccionados, como cedentes, y &r&8mA.C.yF., como cesionario, y (ii) en
segundo lugar entre Granar S.A.C.yF., como cedgrgkFiduciario, como cesionario y como
quien a la fecha detenta la propiedad fiduciarialideo Crédito Cedido, y el Deudor Cedido
acepta la modificacion al articulo [_] propuesta gld-iduciario; lo anterior, en los términos del
articulo 1.459 y subsiguientes del Cdadigo Civill fAspecto deja constancia que el Crédito
Cedido se transferirhd conforme se notifica, condiado a la obligacidén previa de entrega en
tiempo y forma, a cargo de cada uno de los Disttdres Seleccionados (conforme este
término se define en el Contrato de Fideicomisolodeproductos indicados en los Boletos, y
previa deduccion de los importes que correspondavirtid de lo establecido en los Boletos,
dejando ademds constancia que hace expresa regeogoner la excepcion de compensacion




respecto de aquellas obligaciones preferentesaddicen los Boletos si las hubiera y demas
rubros emergentes de los Boletos cedidos, comdribeitos, accesorios, comision y gastos
inherentes al recibo y tratamiento de la mercadadiguirida cuya preferencia de cobro se
reserva frente al Deudor Cedido, aceptando el Kidoda reserva de derechos y preferencia de
cobro antes indicada.] Hago entrega de una copia pieesente al requerido, como asi también
copia del Contrato de Fideicomiso y de los consra® mutuo correspondientes en virtud de los
cuales cada Distribuidor Seleccionado cede su ctgpeCrédito Cedido al Cedente, y no
habiendo para mas y siendo las [ ] horas, doy ipatiZada la presente, que leo al requerido,
quien firma en prueba de conformidad, doy fe.

b) Modelo de acta notarial notificando a la Aseguradota cesion fiduciaria de los derechos
sobre el Seguro de Caucion:

ESCRITURA NUMERO ...
NOTIFICACION ...

En la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, capitaladRépublica Argentina, a los [ ] dias del
mes de [_] de dos mil doce, yo [_], escribano azdote, a requerimiento de [_], [nacionalidad],
[D.N.L], [estado civil], domiciliado en la calle ], de la ciudad de [_], mayor de edad, persona
habil y de mi conocimiento, doy fe, en su cardaler [apoderado] de GRANAR S.A.
COMERCIAL Y FINANCIERA (el “Cedent®, a mérito del [acreditacién de personeria] que
en testimonio tengo a la vista y en fotocopia fiesiila se encuentra agregado al folio [ ],
protocolo del afio [ ], de este mismo Registro @anjo, siendo las [ ] horas me constituyo en
las oficinas de [ZURICH COMPANIA ARGENTINA DE SEGUFS S.A] (la “Aseguradofa

0 el “Deudor Cedidt, sitas en [_], a fin de notificarle, con loseefos previstos en los
articulos 1459 y concordantes del Cédigo Civil, guerelacion con las “Pélizas de Seguro de
Caucion — Contrataciones de Suministro y/o SersiEidvados — Garantia de Cumplimiento de
Contrato” (conjuntamente, las “PdliZgsidentificadas bajo los numeros [_], entre: @
Aseguradora, en su caracter de fiador solidaripeliCedente, en su caracter de asegurado, y
(i) ciertos distribuidores y acopiadores agropets alli identificados, en cada caso en su
caracter de tomador, el Cedente ha cedido en te/pr ] (el “Fiduciarig, exclusivamente

en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Fimenac“[ 1" (el “Fideicomist), los
derechos de cobro emergentes de las Pdlizas, eéraoy sin limitacidn, el derecho al cobro del
pago de las indemnizaciones bajo las Pdlizas entdoninos de la Clausula 10 de las
Condiciones Generales de las Pdlizas y demas tdduaplicables bajo dichos instrumentos(el
“Crédito Cedidd). A continuacion, el Fiduciario, en su caracteragsionario de dicho Crédito
Cedido, instruye al Deudor Cedido a depositar hggoirtes que resultaren pagaderos en virtud
del Créditos Cedido, en la cuenta corriente nunjefale titularidad del Fideicomiso y a la
orden del Fiduciario que éste tiene abierta ertdn]las modalidades y efectos establecidos en
las Pdlizas. Acto seguido, el Sr. [ ] en su cardite[apoderado] del Deudor Cedido, a mérito
del [], se notifica de la cesién fiduciaria delé@ito Cedido, aceptando la misma en los
términos del articulo 6 de las Condiciones Generdgelas Pdlizas. Hago entrega de una copia
de la presente al requerido, como asi también adgiecontrato de fideicomiso relativo al
Fideicomiso, y no habiendo para mas y siendo [gbdras, doy por finalizada la presente, que
leo al requerido, quien firma en prueba de confdaaj doy fe.




ANEXO 6
MODELO DE PODER ESPECIAL IRREVOCABLE

N° [_].- PODER ESPECIAL: "GRANAR S.A. COMERCIAL YIRANCIERA" en favor de
[nombre del Fiduciaripy otros - ESCRITURA NUMERO [_].- En la Ciudad Automa de
Buenos Aires, Capital de la Republica Argentinlgsal ] dias del mes de [_] del afio dos mil
trece, ante mi, Escribano Autorizante, comparecgeéor [ 1, [ ]% []°, nacido el dia []
titular del [Documento Nacional de Identidad / Raste] namero [ J domiciliado legalmente
en Lavalle 348, Piso 9° de esta Ciudad, personainugyedad, habil y de mi conocimiento, doy
fe, asi como de que concurre a este acto en noynlepresentacion y en su caracter de
apoderado de GRANAR S.A. COMERCIAL Y FINANCIERA, arsociedad constituida y
existente segun las leyes dela Republica Arger{ghdOtorganté), acreditando el caracter
invocado con la siguiente documentacion: [ ].- &inpareciente manifiesta que, en relacion
con las “Pdlizas de Seguro de Caucion — Contrataside Suministro y/o Servicios Privados —
Garantia de Cumplimiento de Contrato” (conjuntamelgs “Péliza¥, identificadas bajo los
nameros [_], entre: (i) [Zurich Compafiia Argentite Seguros S.A.], en su caracter de fiador
solidario (la “Aseguradoiy (i) Granar S.A. Comercial y Financiera, en saracter de
asegurado, y (iii) ciertos distribuidores y acopi@d agropecuarios alli identificados, en cada
caso en su caracter de tomador (conjuntamenté Ttmwadore¥), su representado confiere
poder especial irrevocable en favor de | |luskeamente en su caracter de fiduciario del
Fideicomiso Financiero “[ |”, y de los Sefiofes ] (los “Apoderadd}, a efectos de
gue, en nombre y representacion del Otorgante, 1y quenta y orden del Otorgante,
cualesquiera de los Apoderados pueda, en formaido@il e indistinta: (1) cumplir con las
cargas del Otorgante previstas en la Clausulal8sd€ondiciones Generales de las Pdélizas; (2)
exigir a la Aseguradora el pago pertinente de faermnizaciones bajo las Pdlizas en los
términos de la Clausula 10 de las Condiciones Gé&erde las Polizas y demas clausulas
aplicables bajo dichos instrumentos; y (3) realitados los actos que sean necesarios o
convenientes a fin de compeler la ejecucion dePidlizas, y adoptar cuanta medida fuere
razonable a tal efecto frente a la AseguradorasyTlmmadores, pudiendo suscribir y celebrar
cuanto instrumento publico y privado pudiera seresario para el mejor desempefio de este
poder y para conservar, asegurar y/o proteger lateexia, plena vigencia, validez,
oponibilidad, eficacia y/o integridad delos derexlierivados de la Pdliza. El presente poder
especial irrevocable entrard en vigencia desdéae]l §l de [ ] de 2014 y permanecera vigente
hasta la terminacion de las Pdlizas y de los desedhl Otorgante bajo las mismas.

[La firma del Otorgante debera estar certificadar pmtario publico en cuanto a la identidad y
capacidad del mismo, asi como con respecto a stdtddes para otorgar este tipo de
mandato].

!Nombre del apoderado de Granar S.A. Comercial grigiera.

*Nacionalidad del apoderado de Granar S.A. Comeydiahanciera.

3Estado civil del apoderado de Granar S.A. Comeyckihanciera.

“Fecha de nacimiento del apoderado de Granar S.e@ial y Financiera.

®Numero de Documento Nacional de Identidad o Pasapel apoderado de Granar S.A. Comercial y
Financiera.



